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VALOR ECONCHICO

Dl\%lda de curto prazo

cresce R$ 23 4 bilhoes

Ricardo Allan K
De Brasilia :

A antecipac¢do do vencimento
da divida ptiblica, medida adotada .
pelo gOVerno para tentar reduzir o
nervosismo no mercado, jd au-
mentou o estoque a vencer neste
ano em R$ 23,4 bilhdes. Segundo
os célculos do chefe do Departa-
mento de Opera¢des de Mercado
Aberto (Demab) do Banco Central,
Sérgio Goldenstein, os vencimen-
tos até o final do ano subiram de
R$ 88,6 bilhdes para R$ 112 bi-

_1hoes, o equivalente a 17,5% do es-
toque atual.

| O governo vem trocando titulos

que venceriam apenas entre 2003 e
;| 2006 por papéis com resgate em ou-
tubro e novembro. S6 neste- més, o
| Tesouro trocou R$ 15,3 bilhdes em -
‘| papéis pos-fixados (LFT) com venci-

mento em 2003 por titulos a vencer
neste ano. Da mesma forma, houve
uma permuta de R$ 5,1 bilhdes de
LFTs de 2004 a 2006. O Tesouro tam-
bém resgatou papéis cambiais
"(NBC-E e NIN-D) de 2004 e 2005 pa-
gando com titulos de novembro no
1 valordeR$ 3 bilhoes.

"Essas operacoes permitiram a re-
ducio dos desagios dos papéis", jus-
tificou Goldenstein. Segundo ele, ha
uma "diferenca importante” entre a
turbuléncia deste ano e aque abalou
o mercado apds setembro de 2001,
quando houve crescimento da divi-
da cambial por causa da desvalori-

zacdo doreal e peIa emissdo liquida
de US$ 9,1 billdes para dar "hedge”
(protecao) aos investidores. "Agora,
adivida cambial cresce s6 com a des-
valorizacio, que chega a 7,06%. Ain-
da ndo se observou necessidade de
ofertar hedge’."

Aantecipacio de vencimentos vai
geraruma detenorac;ao ainda maior
em um indicador que o governo
considera importante: a parcela da
divida de curto prazo (até 12 meses).
De abril a maio, esse voliume passou
de 25,91% do total do estoque para
27,76%. O aumento se deveu a con-

. centracdo de emissdes de prefixados

(LTN) de seis meses.em maio. "A par-
cela deve chegar a 30% em junho",
admitiu o coordenador da D’v1da
Pablica, Paulo Valle. ’

0 estoque da divida fechou o més
em R$ 639,39 bilhdes, num cresci-
mento de 0,96% em comparacdo
com os R$ 633,29 bilhdes de abril. A
progressio foi pequena porque o Te-
souro fez um resgate liquido de R$
12,3 bilhdes. Em julho, vencem R$
17,479 bilhdes em papéis, dos quais
R$9,53 bilhdes sdo cambiais.

A parcela de papéis cambiais su-
biu de 27,75% para 28,05% do total.
Caso se considere “dolarizadas” as
LFTs com swap cambial, o montante
passa de 28,84% para 30,29% (R$
193,7 bilhoes) — esse € o tamanho
da exposi¢do da divida brasileira a

~ variacdes no cimbio, considerada

muito alta pelo FML Essa exposicdo
vem crescendo desde fevereiro.
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