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Prazo médio para vencimentos dos titulos € o mais baixo dos Ultimos 12 meses, devido aos leildes promovidos pelo BC

Vivian Oswald

® BRASILIA. A desvalorizacao de
12,78% do real frente ao dolar
em junho e as turbuléncias
enfrentadas pela economia
brasileira desde o fim de maio
fizeram a divida publica em
titulos crescer R$ 14,36 bi-
lhdes s6 no més passado.

O endividamento total pas-
sou de R$ 639,39 bilhoes em
maio para R$ 653,75 bilhdes
em junho. A parcela da divida
que varia pela cotacdo da moe-
da americana ja representa
33,15% do total da divida, su-
bindo dos R$ 193,7 bilhoes de
maio, quando a participacao
era de 30,29%, para R$ 216,74
bilhées no més passado. Des-
de a mudanca do regime cam-
bial, em janeiro de 1999, os
papéis cambiais nao represen-
tavam uma parcela tdo grande
da divida.

Cai prazo médio de
vencimento dos titulos

O prazo médio para o pa-
gamento dos titulos publicos
também ficou mais curto, cain-
do de 35,12 meses para 32,86
meses — a mais baixa média
dos tltimos 12 meses. No pri-
meiro semestre, a divida pu-
blica j4 deu um salto de R$
18,64 bilhdes — 77% desse to-
tal no més passado.

Apesar da evidéncia dos nid-
meros, o secretario do Tesouro
Nacional, Eduardo Guardia, faz
um discurso tranqilizador:

— A divida é administravel e
esse aumento ndo afeta nossa
capacidade de pagamento —
disse Guardia.

A concentracido de titulos
piblicos que vencem a curto
prazo, ou seja, nos proximos
12 meses, também estd au-

entando. Os leiloes de trocas

de papéis de prazos mais lon-
gos por outros com vencimen-
tos mais curtos, realizados pe-
lo Banco Central (BC) em ju-
nho para tentar acalmar o mer-
cado, provocaram um aumen-
to na divida de curto prazo do
governo.

Cresce parcela da divida
que vence a curto prazo

Com isso, até junho de 2003
vencem R$ 213,56 bilhoes em
papéis publicos, ou seja,
32,67% do total, contra 27,76%
(R$ 177,52 bilhdes) em maio.
Essas operagdes de troca ain-
da elevaram o total de titulos
que terdao que ser honrados
ainda este ano em R$ 25,4 bi-
lhoes e também aumentou os
vencimentos previstos para
2003 em R$ 10,8 bilhoes.

O ex-diretor do BC Carlos

Thadeu de Freitas avalia os .

nimeros e diz que um cres-
cimento da divida nesse ritmo
deixa para o préximo governo
cada vez menos espaco para
gastos. Ele acredita que o au-
mento dessa divida podera le-
var o futuro presidente, inclu-
sive, a elevar a meta de su-
peravit primério (receitas me-
nos despesas, sem contar 0s
gastos com juros) para 2003,
hoje em 3,75% do PIB.

— O BC pode emitir reais
para pagar a divida piblica
interna. Mas isso aumentaria a
inflacdo e, para nao elevéla,
sera necessério um esforgo fis-
cal maior do que os 3,75% do
PIB. E uma saia curta para o
proximo governo, que néo vai
poder fazer nada a nao ser
gerar saldos primarios — dis-
se Carlos Thadeu.

Guardia acredita, no entan-
to, que as turbuléncias no mer-
cado devem diminuir depois
do periodo eleitoral. m

Divida piiblica cresceu R$ 14 bilhdes em junho
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