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Endividamento em délar aumenta R$ 33,1 bilhdes em julho, mas tendéncia € de queda

BRASILIA - A divida mobi-
lidria (em titulos) do governo fe-
deral aumentou 3,16%, ou R$
21,65 bilhoes, em julho frente
ao més anterior, totalizando R$
674,4 bilhoes. Embora o Banco
Central e o Tesouro Nacional te-
nham retirado do mercado R$
18,6 bilhoes em titulos, a alta de
20,54% do doélar no periodo foi
determinante para o resultado:
s0 a parte atrelada ao cdmbio
saltoude R$ 216,74 bilhoes para
R$ 249,84 bilhoes, crescendo R$
33,1 bilhoes.

Em agosto, porém, a divida
deve voltar a cair, ja que o cam-
bio vem apresentando trajeto-
ria de queda, depois de ter atin-
gido a marca recorde de R$ 3,47

637,08

0 estoque da
divida
\ mobiliaria
. cresceu 3,16%
em relagao

O crescimento |
foi provocado
pela variagdo |
cambial de
20,54%

no més passado. O chefe do De-
partamento de Operacdes do
Mercado Aberto, Sérgio Gol-
denstein, calcula que, se o dolar
permanecer na faixa de R$ 3,09,
a parte da divida exposta ao
cambio (incluindo os

tral é rolar sempre 100% do
principal da divida cambial.
Mas, em julho, esse percentual
alcancou apenas 79,9%. Segun-
do Goldenstein, isso ocorreu de-
vido a baixa demanda por hedge

(protecdo contra varia-

contratos de swap, que Resgate de ¢do cambial). E que
rendem a variacdo do 4z muitas empresas brasi-
délar mais juros) tera t'tu_los pel_o leiras, por ndo conse-
reducao de R$ 28,3 bi- BC impediu guirem crédito novo no
lhoes, passando de RS que altada  exterior, estdo sendo
249,84 bilhoes (37,05% 8 obrigadas a quitar os
do total) para RS$ d!‘"da fos_se empréstimos contrai-
221,50 bilhées aindamaior dosem délar. Por isso,

(35,25%). A divida to-
tal cairia de R$ 674,4 bilhoes pa-
ra R$ 628 bilhoes, voltando aos
niveis de marco.

A estratégia do Banco Cen-

(em R$ bilhoes)

e

A parte da divida
gue sofre o impacto
da variagao do délar

aumentou de
33,15% para
37,05%

S

34,92% para

reduzem suas posicoes
em moeda americana. Assim, a
demanda por titulos cambiais e
swap diminui. Em agosto, de
acordo com o chefe de departa-
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mento do BC, arolagem do prin-
cipal estd em torno de 47,6%.

No més passado, houve uma
deterioragao também em relacdo
ao montante da divida de curto
prazo, que vence em 12 meses. Co-
mo o BC tem sido obrigado a tro-
car titulos de longo prazo por cur-
tos, ja que os investidores temem
um calote do futuro governo, esse
volume subiu de 34,92% em julho
para 36,60%.

De setembro até o fim deste
ano, vencem R$ 102,4 bilhdes. O
Tesouro tera dinheiro suficiente
em caixa para cobrir todo esse
montante, garante o coordenador
da Divida Publica, Paulo Valle.
Para o proximo ano, no entanto,
Serao necessarios novos Tecursos. _
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