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Quitacio da divida esta garantlda até dezembro

Governo fez um ‘colchdo
de reservas’ que, até o
fim do ano, deverd
somar R$ 80 bilhoes

LU AIKO OTTA

RASILIA ~ Pelo sim, pe-
B lo ndo, o Ministério da Fa-

zenda se preparou para o
pior neste restante de ano no que-
sito que mais tem gerado nervo-
sismo no mercado: a administra-
¢do da divida piblica. Hoje, a si-
tuacdo € a segumte mesmo se 0
governo cair em total descrédito
e o mercado nao comprar mais
um unico titulo da divida publi-
ca, havera recursos em caixa sufi-
cientes para evitar um calote até
dezembro.

Ha4, no caixa do Tesouro Na-
cional, uma reserva da ordem de
R$ 60 bilhoes. Esse valor serd ele-
vado para algo como R$ 75 bi-
Thoes a R$ 80 bilhdes até o fim do
ano, com recursos ndo captados
por meio de emissdo de papéis,
mas por outras fontes como: su-
peravit priméario (o governo gas-
ta menos do que arrecada), rece-
bimento de créditos que o Tesou-
ro Nacional tem contra Estados
e municipios e a remuneracao pa-
ga pelo Banco Central (BC) pe-
Jos recursos da conta tnica do
Tesouro Nacional que ficam em
seu poder.

Contra essa reserva, ou “col-
chio de liquidez”, de R$ 80 bi-
Ihoes, ha titulos da divida ven-
cendo até o final do ano no valor
total de R$ 77,7 bilhoes. Portan-
to, ainda que a desconfianca do
mercado atinja niveis estratosfé-
ricos, 0 que ainda ndo € prova-
vel, os pagamentos da divida es-
tao garantidos daqul até dezem-
bro.

No entanto, o trabalho de pre-
paracéo do Tesouro nao se res-
tringiu a este ano. Os técnicos ti-
veram mais cuidado para nao
' criar dificuldades para o novo go-
Verno em seu primeiro trimestre.
Ao longo dos tltimos meses, os ti-
tulos pubhcos vendidos ao mer-
cado tém prazos de vencimento
tais que nao havera actimulo no
perlodo de janeiro a margo. Pelo

_contrario:_enquanto num_mes ..

“normal os vencimentos sdo da
ordem de R$ 30 bilhdes, os pa-
péis que vencem no pnmelro tri-
mestre de 2003 inteiro somam
R$ 26 bilhdes.

O secretario do Tesouro Nacio-
nal, Eduardo Guardia, anunciou
que ¢ intengdo da atual eqmpe
entregar o caixa para o proximo
ministro da Fazenda com um
“colchd@o” de pelo menos esse va-
lor, de modo que havera recursos
para honrar a divida também no
periodo de janeiro a marco.

Para chegar a janeiro de 2003
com no minimo R$ 26 bilhdes a
disposicdo, o governo precisa
vender mais titulos neste ano. E,
apesar de todo o nervosismo do
mercado, o Tesouro conseguiu
vender, na quarta-feira, R$ 1,5 bi-
Ihao em titulos. Sao Notas do Te-
souro Nacional série C
(NTN-C), papels nao indexados
ao cambio, mas a variacdo do in-
dice Geral de Pregos do Mercado
(IGP-M), com vencimentos em
trés anos e taxas de juros pouco
superiores a 10%.

“E uima coisa curlosa, mas o
mercado estd achando mais segu-
ro comprar papéis com esse ven-
cimento mais longo do que titu-
los para o comeco do ano que

vem”, explicou um técnico da
4rea. Ele acredita que, por tras
dessa boa recep¢ao do mercado
as NTN-C esteja uma aposta de
crescimento da inflacdo a partir
do ano que vem. Essa hipétese
foi admitida pelo préprio gover-
no, na ata da reunido do Comité
de Politica Monetaria (Copom),
divulgada na quarta-feira.

_Apostando na inflacao ou
nao, o fato é que o Tesouro tem
conseguido colocar papéis no
mercado, 0 queé uma boa noti-
cia em meio a tantas turbulén-
cias. Guardia acha que a volta
da procura por papels do gover-
no mostra a recuperacao do mer-
cado de titulos pablicos, que re-
traiu-se quando o BC decidiu
mudar as regras de registro dos
ganhos dos fundos de investi-
mento.

A avaliacio no Tesouro Nacio-
naléquea alta do délar nesta se-
mana é irreal e passagelra A ex-
pectativa dos técnicos € que as
condi¢des de mercado melho-
rem a partir de novembro, quan-
do o futuro presidente da Repu-
blica ja sera conhecido, tera
anunciado sua equipe e as linhas
gerais de sua politica econdmica,
reduzindo as incertezas do mer-
cado.




