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Cai part1c1pagao dos titulos camblals na d1v1da~

Nivel estd em 28 1%,
mais baixo desde 2001;
divida total, porém,
sobe para R$ 695,9 bi

RENATO ANDRADE
e ADRIANA FERNANDES

RASILIA — A parcela

da divida publica corrigi-

da pelo délar caiu de
28,55% em julho para 28,1%
no més passado, atingindo o ni-
vel mais baixo desde julho de
2001, quando os papéis atrela-
dos ao cambio respondiam por
27,76% do débito em titulos do
governo federal. A participa-
¢do desses papéis caiu significa-
tivamente nos tltimos 12 me-
ses —em setembro de 2002, os ti-
tulos cambiais bateram no teto

de 40,67% do total. A dividato-

tal, porém, fechou agosto em
RS$ 695,95 bilhoes, uma alta de
0,9% em relagio aos R$ 689,99
bilhoes registrados no més ante-
rior.

Para o chefe do Departamen-
to de Operacdes do Mercado
Aberto (Demab) do Banco Cen-
tral, Sérgio Goldenstein, a redu-
¢ao da divida cambial deve con-
tinuar. A expectativa ¢ de que
esses débitos fechem setembro
correspondendo a 27% do esto-
que da divida. “E provavel que
essa exposicdo continue caindo
por causa dos resgates (de ins-

trumentos cambiais) e pela va-
lorizacdo do real”, argumentou

. Goldenstein. A estratégia defi-

nida pelo BC é diminuir, grada-
tivamente, a participacao des-
ses débitos no estoque da divi-
da federal.

O mecanismo utilizado. pelo
BC para reducéo dessa divida
€ a renovagao parcial dos débi-
tos. Em setembro, por exem-
plo, o governo renovou apenas
49,8% das dividas cambiais pre-
vistas para o més. No consolida-
do do ano, o Banco Central s6
renovou 85% dos débitos cam-
biais que venceram entre janei-
10 e setembro.-Pelo cronogra-
ma do Tesouro, vencerao US$
8,896 bilhdes em débitos atrela-
dos a0 délar no wltimo trimes-
tre do ano.

O aumento de R$ 5,96 bi-
Ihdes no estoque da divida em
agosto foi puxado pela corre-
cao dos juros que incidem so-
bre os débitos do governo, o
que fez com que a divida prati-
camente alcancasse os R$ 700

bilhdes. Essa variacao acabou

sendo maior do que a soma de
todos os demais elementos que
contribuiram para a contencio
da divida, como a queda da ta-
xa Selic de 24,5% ao ano para
22% no més e o cancelamento
de R$ 4,067 bilhoes em titulos
que estavam no mercado.

Esse resgate de R$ 4,067 bi-
Thoes foi puxado pela decisao
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do Tesouro de nao realizar lei-

16es na primeira semana do.

més, quando a reforma da Pre-
vidéncia foi votada na Camara

dos Deputados. “No primeiro
semestre todo tivemos emis-
soes liquidas. Com a perspecti-
va de votacdo da reforma na

primeira semana de agosto, e
com um caixa recomposto, de-
cidimos ndo realizar o leildo, o
que gerou o resgate liquido”, ex-
plicou Valle. O trabalho de me-
Ihora do perfil da divida conti-
nua em setembro, mas o meés
devera fechar com uma peque-
na emissao liquida, segundo re-
velou Valle.

Segundo o coordenador ge-
ral de Admi-

pacao de titulos com correcio
prefixada subiu de 6,31% para
7,42% no meés 'passado. A
maior participacio desse tipo
de papel na divida do governo
garante maior trangiiilidade
para a administracio dos débi-
tos, uma vez que o Tesouro,
quando vende esse papel aos -
bancos, Ja sabe de antemao
quanto tera de pagar no venci-
mento dos ti-

cdlculo, a reducdo dos juros em
agosto, de 2,5 pontos porcen-
tuais, representaria uma econo-
mia de cerca R$ 8,75 bilhdes
em um ano. O corte de 2 pon-
tos ocorrida neste més significa
um alivio de R$ 7 bilhdes.

O trabalho continuo do Te-
souro para melhorar o perfil da
divida mobilidria também ge-

rou efeitos em agosto. A partici-

nistracdo da . tulos. Em con-
Divida Publi- A exposicdo | trapartida, a
ca do Tesou- . participacao
10, Paulo Val- deve continuar | dos _papéis
le, grosso mo- 7 com rentabili-
i e son.. | Caindo por causa | GG e
to porcentual | OS resgates ( de d(e)l caiu de
dereducao da . : . 50,65% para
Selic corres. |  INStrumentos | 5007%rno pe-
onde a uma ‘(11 riodo.
gconomia de CambIQIS) e,,p ela Apesar do
R$3,5bihoes | valorizacdo aspecto positi-
no endivida- d o red l VO, 0 aumento
mento num na participa-
* periodo de 12 | Sérgio Goldenstein, doBC | ¢a3o dos titu-
meses. Com is- : los prefixados
S0, por esse. gerou um efei-

to negativo, que foi a elevacao
dos vencimentos de curto pra-
zo. Dos R$ 695,95 bilhdes em
débitos moblharlos, 32,5% ven-
cerdao nos proximos 12 meses.
Até julho, a divida de curto pra-
zo correspondia a 31,6% do es-
toque. O prazo médio da divi-

_da ficou praticamente estavel,

caindo de 31,8 meses para 31,4
meses, entre julho e agosto.



