Divida trava investimento
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divida publica do Brasil

atingiu em agosto 58,5%

do Produto Interno Bru-

to {PIB), a soma de to-
das as riquezas produzidas pelo
Pais, superando as estimativas
do Banco Central (BC). yue pre-
via uma relacdo divida/P1B de
57,7% em agosto. O) alerta cons-
ta de relatorio elaborado pela
consultoria Global Invest ¢ foi
obtido com exclusividade pelo
Correio Braziliense. O docu-
mento atualiza a projegaoc do BC
para o PIB do primeiro semes-
tre, Ao invés dos RS 733 bilhoes
projetados pela instituicao fi-
nanceira, o PIB de janeiro a
agosto deste ano ficouem R$
711 bilhoes, segundo divulgou
naultima ter¢a-feira o Instituto
Brasileiro de Geografia e Fistatis-
tica (IBGE).

0 aumento do impacto da di-
vida publica sobre o PIB acumu-
lado em 12 meses e j& corrigido
pela inflagdo compromete a ca-
pacidade de investimento do
governo, inibe a atividade eco-
nomica e dificulta a geragao de
emprego. A opiniao € consenso
entre economistas e especialis-
tas em divida puablica.

0 economista Nelson Carnei-
ro, coordenador do estudo, diz
que, pelo nimeros consolida-
dos do IBGE, 0 PIB acumulado
nos tltimos 12 meses caiu dos
R$ 1.543, 6 trilhao estimado pelo
BC para R$ 1.522.6 trilhdo. "Com
iss0, a relacao divida publi-
ca/PIB subiu para 58.5%", diz 0
coordenador. A divida liguida
do setor publico em agosto foi
de R$ 891,333 hilhoes, maior vo-
lume desde fevereiro (veju qua-
dro). "0 Brasil faz superdvit pri-

DEFICIT

Volume do PIB brasileiro comprometido com a divida liquida

do setor publico
PIB Divida Percentual divida/PIB
Janeiro 1574961 888895 36A%
Fevereiro  1.587.085  904.365 57%
Margo 1.587.123 888.140 a6
Abril  13TL6IE 839756 534%
Maio 1531170 838369 55,:3%
junho  L333831 836333 53.87%
jutho 1333978 877157 3T%
Agosto™  1.022.621 891.335 58,5%

“Dado atualizado pelo PIB de RS 771 bilhoes no primeiro semes-

tre medido pelo IBGE

Foites: Bairca Centrai e Global Invest

madrio para pagar s juros da di-
vida, mas o volume continua
aumentando. Fstamos voltando
40 critico patamar de 60% de
comprometimento do PIB com
a divida publica”. afirma.

“Para o cidaddo comum, na
outra ponta da economia, signi-
fica que o governo estd fazendo
menoes investimentos em esco-
las, hospitais e obras de infra-
estrutura, além de estar gerando
desemprego, em fun¢do da
recessao”, ressalta Carneiro.

A opinido é compartilhada
pelo consultor economico Raul
Velloso, "Como os prazos para
rolagem dessa divida sao muito
curtos, com vencimentos quase
didrios, o setor publico expulsa
o setor privado do sistema de
crédito”, explica. “Isso inibe a

atividade econdmica, gera re-
cessao e diminui as oportunida-
des de emprego”, completa.

Perspectivas

O professor de economia da
Pontificia Universidade Catolica
(PUC) do Rio de Janeiro Luiz Ro-
herto Cunha, especialista em
contas publicas, explica que a
capacidade do Brasil de reduzir
o comprometimento de seu PIB
com a divida estd atrelada a tres
fatores: reducao da taxa bdsica
de juros (Selic), aumento do su-
perdvit primdrio e crescimento
do PiB. “Olhando daqui para
frente, nao ha ddvida de que es-
sa equacao vai methorar. Esses
numeros aiais mosiram o bai-
xo nivel de atividade economica
no primeiro seniestre € sao preo-

cupantes, mas hd uma tendén-
cia clara de melhora.” O econo-
mista acredita que, com isso, 0
setor ptiblico voltard a ter capa-
cidade de investimento, aque-
cendo g economia.

O tamanho da divida nao é o
mais importante, mas sim sua -
qualidade”. A afirmacdo € de
Eduardo Fortuna, consultor eco-
nomico e professor da Funda-
cao Getdlio Vargas (FGV). Se-
gundo ele, metade dos titulos da
divida publica brasileira ¢ atre-
Jada a taxa bdsica de juros (Se-
lic) e outros 28% sae vinculados
ao dolar. “Com juros altos (a Se-
lic estd hoje em 207) e cdmbio
destavoravel, tica diticil admi-
nistrar essa divida”, explica.

Apesar do crescimento da re-
lacao divida/PIB, os avangos
obtidos pelo governo na com-
posicao da divida publica nos
altimos meses, conm a redugao
da exposicao cambial, tém aju-
dado a melhorara percepgdo
dos investidores estrangeiros
sobre o Brasil. A avaliacao € do
secretario de Assuntos Interna-
clenais, Otaviano Canuto, que
retornou de uma viagem a Lon-
dres, Madri, Cancun e Dubai,
onde manteve contatos com in-
vestidores e dirigentes de orga-
nismos multilaterais.

“A sustentabilidade fiscal tem
duas dimensoes. Uma ¢ o tama-
nho da divida e a outra ¢ a sua
COMPOosicao. £ os avancos signi-
ficativos na composicao da divi-
da brasileira tem sido relevantes”,
disse Canuto. Desde setembro
de 2002, quando g exposicao
camb al atingiu o pico de 40,67%
do total da divida interna e ti-
tulos. em meio & crise de con-
fiznca no tuturo da cconomia
brasileira, essa participacio ja
caiu para 28,17 em agosto.



