Divida publica cresce, mas melhora o perfil

Total supera R$ 728
bilhées: participagao dos
titulos cambiais chegard

a 22% no fim do ano

RENATO ANDRADE
e ADRIANA FERNANDES

RASILIA - A divida pi-

blica aumentou R$ 10,4

bilhdes em novembro,
em relacio a outubro, passando
paraR$ 728,31 bilhdes. Essa al-
ta nio impediu os técnicos do
Tesouro Nacional e do Banco
Central de comemorarem a me-
lhora da composicao dos débi-
tos. Mais uma vez a parcela da
divida atrelada a taxa de cam-
bio foi reduzida e os titulos com
rentabilidade prefixada atingi-
ram o maior nivel do ano. O au-
mento da divida no més deve-
se ao movimento normal de cor-
recao do saldo devedor, pela va-

(omp_qsi_;io da dividq or tipos de titulos (em %)

vencimento dos papéis.

O nivel foi comemorado no
Tesouro, considerando-se o ce-
nario do inicio do ano. “Em ja-
neiro nao colocamos nenhum ti-
tulo prefixado e viemos aumen-
tando essa colocacdo, gradativa-
mente, a partir de fevereiro”,

riacao dos juros.

No més passado, 54,8% de to-
dos os papéis vendidos pelo Te-
souro para as instituicoes finan-
ceiras tinham correcao predefi-
nida. Isso fez com que a partici-
pacao desses titulos no estoque
subisse de
9,89% para disse o coorde-
11,27% do to- 0 BC nador-geral
tal. Para o go- 4 de Adminis-
verno, papeis anu'}c.l Obl a tracéo daDivi-
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bre os gastos g . centracao de
que terdo de | Sérgio Goldenstein,doBC | ({jvida no cur-
ser feitos no to prazo. Co-

mo os prefixados tém um prazo
mais curto do que os demais ti-
tulos, 0 aumento em suas ven-
das fez com que a parcela de di-
vida que vencera nos proximos
12 meses subisse para 32,8%.

O governo também conse-
guiu no més passado reduzir de

51,08% para 50,19% a partici-
pacao dos papéis com correcao
pos-fixada, outro elemento da
estratégia de administracio da
divida mobilidria. Os titulos
com rentabilidade atrelada a in-
flacido mantiveram-se na casa
dos 12,9% do estoque da divi-
da.

Os dados divulgados ontem
também revelam a melhora de
um outro elemento importante
na avaliacdo da vulnerabilida-
de do Pais: a participacio dos ti-
tulos com correcdo atrelada a
taxa de cambio. Segundo o che-
fe do Departamento de Opera-
¢oes do Mercado Aberto do
BC, Sérgio Goldenstein, o go-
verno conseguiu reduzir em
USS$ 19,091 bilhdes essa parcela
da divida em 2003. De outubro
para dezembro, mesmo conside-
rando que o real desvalorizou
3,3% frente ao ddlar, ainda as-

sim o BC conseguiu reduzir de
24,28% para 23,82% a parcela
da divida cambial.

A expectativa de Goldens-
tein € de que, ao final de dezem-
bro, esses débitos corresponde-
rao a 22% da divida, uma que-
da significativa. “O Banco Cen-
tral anunciou sua estratégia de
reduzir essa divida no final de
maio e os resultados obtidos fo-
ram bastante satisfatorios”, dis-
se Goldenstein, lembrando que
em dezembro de 2002 a divida
cambial correspondia a 37% do
estoque de débitos contraidos
por meio da emissao de titulos
publicos.

Em 2004, o BC tera de admi-
nistrar um vencimento total de
US$ 24,9 bilhdes em titulos e
contratos (swaps) de cambio.
‘Goldenstein ja adiantou que o

‘governo mantera a estratégia

d_cste ano.



