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ral em titulos voltou a subir

em marco, mas o perfil teve melhora

Juros fazem débito ba‘ter novo recorde, R$ 759,8 bi, com alta de 2,25%

Martha Beck

® BRASILIA. A divida mobiliaria
federal (em titulos publicos)
voltou a subir em marco e
fechou o més em R$ 759,84
bilhdes. O resultado represen-
ta aumento de 2,25% em re-
lacdo a fevereiro, quando o
estoque era de R$ 743,15 bi-
lhoes. O maior responsavel pe-
lo crescimento foi, mais uma
vez, a incorporacdo de juros,
que chegou a cerca de R$ 10
bilhdes em marco.

Embora o aumento da di-
vida causado pelos juros faca
com que ela venha batendo
recordes histéricos todos os
meses, esse comportamento,
segundo a equipe econdmica,
nao representa riscos e ja esta
previsto no Plano Anual de
Financiamento (PAF). Mesmo
com o endividamento cada vez
maior, o Tesouro afirma que o
perfil da divida estd melho-
rando, deixando a administra-
¢do menos vulneravel.

Exposicao cambial ficou

menor em marco

A parcela do endividamento
corrigida pelo cambio caiu de
19% em fevereiro para 17,7%
em marg¢o, o menor percentual
da Historia. A exposicdo cam-
bial diminuiu em R$ 6,8 bilhoes
no més passado. Segundo o
Tesouro Nacional, houve o res-
gate liquido de R$ 7,9 bilhoes
em titulos e swaps cambiais e a
apreciacao do real em relacdo
ao délar, que foram parcial-
mente compensados pela
apropriacao de juros.

Em marco, o Tesouro rea-
lizou operacdes preventivas
que fizeram com que as emis-
soes de titulos superassem 0s
resgates em R$ 6,1 bilhoes. De
acordo com o coordenador da
divida publica, Paulo Valle, co-
mo em maio existe concentra-
¢do de vencimentos de papéis
publicos, é preciso que o Te-
souro Nacional tenha em caixa
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recursos para fazer os resgates,
€aso seja necessario.

— Emitimos mais nos meses
que tém menos vencimentos
para formar um colchao e nos
garantirmos para um periodo
com maiores vencimentos.
Adotamos essa estratégia des-
de 97 — disse Valle.
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No més passado, os resgates
de titulos publicos chegaram a
R$ 12,9 bilhoes, sendo R$ 9,4
bilhdes referentes a vencimen-
tos no proprio més e R$ 3,5
bilhdes em operagdes de com-
pra e troca de papéis. Ja as
emissdes somaram R$ 19,1 bi-
lhoes, sendo 89% desse total

de papéis prefixados (LTNs) e
7%, de papéis remunerados
por indices de precos.

— Estamos dando priorida-
de as emissoes de papéis pre-
fixados para methorar o perfil
da divida — disse Valle.

A participacao das LTNs na
divida em marco ficou em
15,4%, contra 13,6% de feve-
reiro. Esse é o maior valor
desde novembro de 2000 e es-
ta dentro das metas definidas
no PAF, que prevé participacao
entre 13% e 23% para os pre-
fixados na divida até o fim de
2004. Mesmo com o resgate de
R$ 2,6 bilhdes, a emissao li-
quida de LTNs foi de R$ 14,4
bilhoes no més passado.

A parcela de titulos corri-
gidos pela Taxa Selic na divida
passou de 60,7% em fevereiro
para 60% em marco. Pelo PAF,
esse percentual deve fechar o
ano entre 50% e 60%. No caso
dos titulos remunerados por
indices de precos, houve que-
da na participacdo desses pa-
péis no endividamento de
13,8% para 13,6% entre feve-
reiro e 0 més passado.®



