Arrecadagdo maior sustenta superavit

Resultado primério atinge R$ 11,9 bilhdes em abril, 0 maior valor mensal ja registrado pelo BC
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O aumento da arrecadagdo aju-
dou o governo a atingir novo su-
peravit primario recorde em abril.
No més, as receitas de Unido, Es-
tados, municipios e empresas esta-
tais superaram as despesas (exceto
juros) em R$ 11,9 bilhdes, o maior
valor mensal ja registrado na atual
série estatistica do Banco Central
(BC), iniciada em 1991. Em mar-
¢0, o resultado primario havia atin-
gido R$ 10,28 bilhdes, valor iné-
dito até aquele més.

Em termos reais, o resultado
primario de abril foi superado pelo
registrado em setembro de 2002,
quando o superavit atingiu R$
12,21 bilhdes — ou R$ 10,26 bi-
lhdes, sem a corregdo pelo Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA). O valor real correspon-
dente ao més de margo é de RS
10,32 bilhoes, ou 8,36% do Produ-
to Interno Bruto (PIB). O resultado
mensal de abril corresponde, por
sua vez, a 9,08% do PIB.

Ao contrario do ano passado,
quando o esforgo fiscal se devia ao
corte de despesas, agora o que pe-
sou mais foi o lado da receita. Se-
gundo o chefe do Departamento
Econdmico do Banco Central, Al-
tamir Lopes, houve entre marco e
abril um crescimento de R$ 1,8 bi-
lhdo nas receitas federais, enquan-
to as despesas se reduziram em
apenas RS 400 milhdes.

Pelo segundo més consecutivo,
o setor publico registrou superavit
nominal — de R$ 1,98 bilhdo. Ou
seja, a economia orgamentaria fei-
ta pelos governos foi suficiente
ndo so para pagar os juros devidos

em abril (R$ 9,9 bilhdes), mas
também para amortizar uma pe-
quena parcela do principal da di-
vida publica. Este ndo ¢ o maior
superavit nominal da histéria —
em abril de 2003 ele foi de RS 3,5
bilhdes —, mas o resultado obtido
agora é mais expressivo porque se
deve ao esforgo

ram a surgir no mercado financei-
ro sobre a disciplina fiscal. Em fe-
vereiro, o superdvit se limitara a
R$ 3,29 bilhdes, pois fora prejudi-
cado pelo pagamento de dividen-
dos pelas empresas estatais. O re-
sultado relativamente baixo che-
gou a ser citado como um risco
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gos da divida so-
maram R$ 9,9 bi-
lhdes, dentro da
média observada nos meses ante-
riores. O resultado nominal s6 foi
possivel porque o setor publico
elevou receitas orgamentarias e
reduziu gastos. No acumulado em
12 meses, o resultado nominal
chegou a 4,45% do PIB em abril,
ligeiramente acima dos 4,39% do
PIB de margo.

O novo resultado recorde afas-
tou de vez as duvidas que chega-
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belecida em
4,25% do PIB.
O resultado acu-
mulado em 12 meses chega a
4,23% PIB, recuperando-se da
queda sofrida em fevereiro, quan-
do atingiu 3,93% do PIB. “O cum-
primento da meta com o FMI para
junho ja esta praticamente assegu-
rado”, disse Lopes. O esforgo fis-
cal do primeiro quadrimestre atin-
giu R$ 32,43 bilhdes, o que equi-
vale a 99,5% da meta de RS 32,6
bilhdes estabelecida para junho.

Até o final do ano, é esperado
um aumento do esforgo fiscal das
estatais. Na Lei de Diretrizes Or-
camentarias (LDO), esta previsto
uma economia de 0,7% do PIB pe-
las empresas federais, mas elas
acumulavam um superdvit prima-
rio de apenas 0,53% do PIB nos 12
meses encerrados em abril.

Gragas aos resultados prima-
rios, ao crescimento da economia e
a inflagdo mais alta no atacado,
houve no primeiro quadrimestre
uma queda consideravel — de 2,1
pontos percentuais — na relagdo
entre a divida liquida do setor pu-
blico e o PIB. Em abril, o endivi-
damento chegou a 56,6% do PIB,
contra 58,7% do PIB observado
em dezembro do ano passado. En-
tre os meses de margo e abril a bai-
xa foi de 0,7 ponto percentual.

Mas, de hoje até o final do ano,
o BC ja conta com uma possivel
elevagdo no indicador de endivida-
mento. A alta do délar ocorrida em
maio devera aumentar as despesas
com juros, elevando a divida pu-
blica. Se a taxa terminar o més de
maio em R$ 3,10, conforme pre-
visto pelo mercado, a divida liqui-
da ira atingir 57,6% do PIB, se-
gundo estima o BC. No fechamen-
to do ano, caso a cotagdo do ddlar
se mantenha em RS 3,10, a divida
devera atingir 57,4% do PIB.

“O impacto da variagdo do délar
sobre a divida é bem menor do que,
no passado recente”, disse Lopes.
Em fevereiro do ano passado, afir-
mou, uma alta de 1% na cotacdo
do doélar provocava elevagdo de
0,28 ponto percentual na divida li-
quida. Em abril, a resposta era de
apenas 0,16 ponto percentual.



