DIVIDA PUBLICA
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A divida publica em titulos fe-
derais aumentou 1,31% em junho
em relagdo a maio. O estoque pas-
sou de R$ 748,38 bilhdes para R$
758,19 bilhdes em decorréncia
principalmente da apropriacdo de
R$ 9 bilhdes de juros nominais. Os
numeros foram divulgados ontem
pelo Tesouro Nacional ¢ Banco
Central e mostram que, em junho,
a parcela dos titulos indexados ao
cambio atingiu 15,79% (R$ 119,70
bilhdes) do total da divida, o me-
nor nivel desde o inicio da série,
em 1998. Para julho, o BC adianta
que a divida exposta ao cambio de-
vera cair para 14%, configurando
novo recorde.

A redugdo da divida atrelada ao
dolar visa a reduzir o risco de ex-
pans3o do passivo em momentos
de volatilidade. “Quanto menor a
participagdo dos

uca 22 JUL 2004
Parcela atrelada ao

cambio cai para 16%

no més um impacto monetario
contracionista de R$ 288 milhdes.
Do total das emissdes, 72% corres-
pondeu a Letras do Tesouro Nacio-
nal (LTN), titulo de rentabilidade
prefixada usado para melhorar o
perfil da divida publica — da pre-
visibilidade aos pagamentos futu-
ros. Assim como nos meses ante-
riores, as instituigdes financeiras
foram os maiores compradores
(67,1%) dos titulos publicos nego-
ciados em ofertas publicas.

A divida publica em titulos de
curto prazo a vencer em 12 meses
atingiu o estoque de R$ 320,53 bi-
1hdes (42,28% do total). Segundo
Paulo Valle, considerando os ven-
cimentos de titulos previstos para
agosto (cerca de R$ 19 bilhdes) e
setembro (cerca de R$ 13 bilhdes),
a divida de curto prazo devera de-
crescer nos proéximos meses.
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A redugdo da

participagdo dos
titulos atrelados
ao cambio foi
acompanhada do ampliagdo da
parcela dos titulos prefixados. A
nota técnica divulgada ontem in-
formou que, apoés as operagdes de
swap feitas pelo Banco Central, a
participagdo da divida prefixada
passou de 16,37% em maio para
16,82% em junho (R$ 127,55 bi-
Ihdes). Aumentou também a divi-
da corrigida pela taxa Selic, que
passou de 50,57% em maio para
50,62% em junho (R$ 383,81 bi-
Ihdes). A parcela dos titulos corri-
gidos por indices de pregos passou
de 14,65% para 14,94% em junho
(R$ 113,29 bilhdes). Ja a parcela
dos papéis vinculados a Taxa Re-
ferencial manteve-se estavel em
1,82% (R$13,82 bilhdes) do total.

Em junho, os resgates de titulos
federais totalizaram R$ 21,8 bi-
lhdes. Considerando-se as emis-
soes de RS 22,1 bilhdes, ocorreu
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conforto a auto-
ridade moneta-
ria e contribui
na analise de risco do Pais.

Outro dado favoravel divulgado
ontem foi 0 aumento das opera-
¢Oes realizadas no mercado secun-
dario de titulos federais. A nota
técnica informou que em junho o
volume financeiro diario médio de
negociagdes de titulos federais no
mercado secundario atingiu a cifra
recorde de R$ 23,5 bilhdes, 138%
maior em relagdo a maio. Do total
negociado diariamente em junho,
81,2% corresponderam a opera-
¢oes com titulos prefixados.

Sérgio Goldenstein comemorou
o incremento dos nego6cios no
mercado secundario, mas obser-
vou que parte deste resultado foi
influenciado pela disputa entre
institui¢oes financeiras no proces-
so de selegdo de oito market ma-
kers. A selecdo sera concluida em
meados de agosto.

*Apos “swap”
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