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Parcela atrelada ao cambio cai a 13,15%

Luciana Otoni
de Brasflia

A decisao do Copom de elevar a
taxa bésica de juros (Selic) de 16%
para 16,25% ao ano acarretara um
aumento de RS 1 bilhdo na divida
publica em titulos federais no pe-
riodo de 12 meses. Exibindo uma
melhor composigdo frente aos ris-
cos da variagdo cambial, a divida
atingiu RS 761,8 bilhdes em agos-
to, com ligeira alta de 0,34% frente
a julho.

A parcela do passivo atrelada ao
cambio fechou em 13,15% (RS
100,2 bilhdes), o menor nivel des-
de dezembro de 1999, quando teve
inicio a série dos indicadores feita
pelo Banco Central e Tesouro Na-
cional. Em dezembro de 2002, a
parcela cambial representava 37%
e, em dezembro de 2003 — con-
tinuando a trajetoria de queda —,
baixara a 22%.

A melhora do perfil da divida
foi observada também por meio da
expansdo da parcela dos titulos
prefixados, que ampliam a previ-
sibilidade na rolagem da divida.
Depois da queda verificada em ju-
lho, os papéis com rentabilidade
prefixada tiveram sua participagdo
elevada, encerrando o ultimo més
em 16,66% (RS 126,9 bilhdes).

Em agosto, o resgate liquido da

sado”, salientou da Gazeta Mercantil

o chefe do De-
partamento de
Mercado Aberto do Banco Cen-
tral, Sérgio Goldenstein. Em
2003, esse tipo de resgate somou
US$ 19,1 bilhdes.
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Superavit fiscal

Na avaliagao de Goldenstein, a
reducdo da exposicdo da divida as
variagdes do cambio e a manuten-
¢do do compromisso do governo
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vida cres¢ca més a
més e o cresci-
mento de agosto
foi pequeno devido ao resgate li-
quido de titulos. Na verdade, have-
ra espago para redugdo em termos
nominais quando houver um supe-
ravit nominal fiscal”, observou o
chefe Goldenstein.

Em agosto, a redugdo no ritmo
de crescimento da divida deveu-se
ao resgate liquido de titulos de R$
6,4 bilhdes. O resgate liquido foi

resultado da diferenga entre os res-
gates de titulos federais totais de
RS 25,2 bilhdes e as emissdes de
R$ 18,9 bilhoes. As especulagdes
do mercado nos dias que antecede-
ram a reunidao de ontem do Co-
pom, disse Goldenstein, ndo gera-
ram dificuldade na venda dos pa-
péis prefixados.

“O Tesouro vem mantendo seus
leildes tradicionais de titulos pre-
fixados. E claro que alguma incer-
teza em relagdo ao Copom pode
afetar a demanda, é natural que
aconteca isso. Mas o Tesouro ndo
tem tido dificuldade para colocar
os titulos prefixados.

Balanco

Em agosto, foram vendidos RS
10,3 bilhoes de Letras do Tesouro
Nacional (LTN) — titulo prefixa-
do — com vencimento até janeiro
de 2006. Os negdcios com as Le-
tras Financeiras do Tesouro (LFT)
— titulo pés-fixado — com ven-
cimento em 20035, 2006 e 2007 so-
maram RS 7,7 bilhdes e as transa-
¢oes com as Notas do Tesouro Na-
cional (NTN) série C — titulo pos-
fixado — com vencimento entre
2008 e 2031 renderam R$ 900 mi-
Ihdes. A divida de curto prazo a
vencer em 12 meses fechou em RS
338,9 bilhdes, 44.5% do total.



