Tesouro Nacional avalia
aumento do ajuste fiscal

secretdrio do Tesouro

Nacional, Joaquim Levy,

confirmou ontem, con-

forme antecipou o Cor-
reio Braziliense na edicdo de
quinta-feira passada, que existe a
possibilidade de um aumento na
meta de superdvit primdrio (re-
ceitas menos despesas, excluidos
0s gastos com juros) de 2005. Se-
gundo a LDO (Lei de Diretrizes
Orcamentdrias), a meta para o
préximo ano € de 4,25% do PIB
(Produto Interno Bruto), a mes-
ma de 2003 e de 2004.

O ministro da Fazenda, Anto-
nio Palocci, tem defendido nos
bastidores que aumentar o esfor-
co fiscal seria uma das formas de
reduzir a necessidade de eleva-
¢Oes na taxa bdsica de juros (Se-
lic). Quando questionado sobre a
possibilidade de aumentar o su-
peravit, Levy disse: “Pode ser.”

A equipe econdmica chefiada
por Palocci avalia proposta que
poderd elevar o percentual para
4,5%, 4,75% ou 5% do PIB. A pa-
lavra final serd do presidente
Luiz Inécio Lula da Silva. Mas, se
depender do poder de persua-
sdo de Palocci, o superdvit deste
ano — e possivelmente de 2005
—serd de 4,75%.

Em tese, ao aumentar o esfor¢o
fiscal o governo fica com menos
dinheiro para investir em infra-
estrutura ou em projetos sociais,
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jd que destina mais recursos para
pagar juros e tentar reduzir a divi-
da publica. Por outro lado, a me-
dida impopular tem um efeito be-
néfico no mercado, pois aumenta
a confianca dos investidores de
que o Brasil terd condictes de ar-
car com os custos de sua divida.
Dessa forma, a taxa basica de
juros, que serve como parametro
de remuneracao para mais da
metade da divida interna, pode
permanecer em patamares me-
nos elevados. Nesta semana, o

Banco Central elevou a Selic de
16% para 16,25% ao ano, a pri-
meira alta desde fevereiro de
2003. O BC também avisou que
esse seria apenas o inicio do pro-
cesso de “ajuste” dos juros.

Aumentando o superavit, o BC
poderia promover um “ajuste”
menos significativo e beneficia-
ria empresdrios e trabalhadores,
que sdo diretamente afetados
por juros altos com queda nas
vendas e aumento do desempre-
g0, respectivamente.

MEMORIA

Reforco na
confianca

O ministro da Fazenda,
Antonio Palocci, jd usou o
aumento do superdvit para
angariaraconfiangado mer-
cado financeiro. Em margo
de 2003 surpreendeu o pais
ao elevar em 0,5 ponto per-
centual a meta, que passou
de 3,75% do PIB para os
atuais 4,25%. Com a econo-
mia crescendo acima de 4%
ao ano, anova mudanca néio
implicard em um arrocho
fiscal tdo forte como o im-
posto no ano passado, quan-
do o PIB encolheu 0,2%. Na
prdtica, o superdvit primdrio
estd muito acima da meta
acertada com o Fundo Mo-
netdrio Internacional (FMI).
Pelos niimeros divulgados
oficialmente pelo Banco
Central, entrejaneiro e julhe,
o saldo nas contas foi de
5,59% do PIB. Nos 12 meses
terminados em julho, o re-
sultado foi de 4,65% do PIB.




