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VALOR ECONOMIC

' Segundo economista, elevar superav1t
para compensar jurg alto é “sandice”
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A idéia do governo de elevar o
superavit primdrio para contraba-
langar o impacto da alta do juro
basico sobre a relagdo divida/PIB é
vista por Rogério Sobreira, econo-
mista e professor de economia e fi-
nancas da Fundac¢io Getiilio Var-
gas (FGV), como uma “sandice”,
pois podera parar a economia.

Para ele, confiar que tal medi-
da possa eliminar a possibilida-
de de o Banco Central elevar o ju-
ro por conta do que entende co-
mo pressdo de demanda sobre a
inflagdo & uma ilusdo, pois nada
garante que a demanda fique pa-
ralisada no tempo.
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* e Por out{\la 'o ele nao acredl-

ta que o aumento do superavit
primaério seja garantia de melho-
ria na relacdo divida/PIB, ja que a
medida é contracionista do in-
vestimento ptblico e acabaredu-
zindo o ritmo da atividade da
economia.

A idéia do superavit primdrio
contraciclico, que comeca a ser
debatida, vai na linha de contra-
riar a trajetéria atual do ciclo eco-
nomico, que é de crescimento, diz
o economista. “Com juro alto e
superavit fiscal elevado a equipe
econdmica do governo Lula esta
construindo o pior dos mundos
para a economia brasileira.”

Especialista em divida ptblica,

Sobreira acha péssimo o Brasil
ter nessa conjuntura favoravel —
de risco Brasil em queda e pro-
mogado da classificagdo de risco
das agéncias — um aumento do
estoque da divida, que vai elevar
a relagdo divida/PIB, o indicador
mais visado por estas empresas
na hora de avaliar o pais.

A alta de 0,25 ponto percen-
tual da Selic aumenta em R$ 1 bi-
lhdo a parte da divida (52,93%
em agosto) atrelada ao juro bési-
co.0impacto & pequeno, mas ali-
menta a preferéncia dos investi-
dores por titulos pos-fixados
atrelados a Selic, adverte Marcelo
de Avila, economista-chefe da
consultoria GlobalStation (VSD)
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