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Tesouro paga menos para rolar divida

Silvia Aratjo/InvestNews
de Sao Paulo

" A estimativa do mercado de que

0s juros vao cair no primeiro se-
mestre de 2005 promoveu a queda
dos prémios pagos pelo Tesouro na
operagio de rolagem da divida pu-

- blica desta semana. O recuo mais

expressivo na remuneragdo foi ob-
servado nos papéis com prazo de
vencimento mais longo.

Para os analistas, o Banco Cen-
tral (BC) ainda pode promover um
novo ajuste na taxa basica em ja-
neiro, antes de retomar a flexibi-
lizag3o da politica monetaria. O
eventual aumento poderia ser con-
siderado prudente, em razio da sa-
zonalidade caracteristica do inicio
do ano, que tende a pressionar a in-
flagdo com taxas como IPTU, IP-
VA e matriculas escolares.

Passado o periodo, a Selic pode
comegar a encontrar espago para
cair. A percepg¢do ganha respaldo
quando, por exemplo, o Tesouro
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ndo aceita as taxas elevadas pedi-
das para girar a divida publica.
No leildo de ontem, o 6rgdo da
Fazenda vendeu parcialmente os
papéis com resgate em julho de
2006. A oferta foi de 300 mil ti-
tulos, mas a venda efetiva foi de
283,3 mil papéis. A taxa maxima
aceita foi de 17,38%, ante 17,66%
da operagdo de quinta-feira. Ja o

lote de papéis com vencimente-em
outubro do ano que vem foi ven-
dido integralmente e garantiu ao
investidor retorno de 18,18%, con-
tra 18,24% da operagdo anterior.

No mercado futuro, as proje-
¢des subiram na esteira da acele-
ragdo do Indice de Pregos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA-15), medi-
do de 15 a 15 de cada més. O
indicador registrou inflagdo de
0,84%, acima do 0,75% que era a
ponta maxima das estimativas.
Com o resultado, o [PCA-15 en-
cerra o ano com inflagdo de
7.54%, sugerindo que o IPCA
cheio vai ficar dentro do teto da
meta de 8%. O contrato de abril
projetou juro de 18,04%, ante
17,95% do ajuste anterior.

No mercado de cambio, o ddlar
subiu, refletindo a remessa de
moedas para o exterior e o leildo
de compra pelo BC. A moeda nor-
te-americana fechou a RS 2,701,
com alta de 0,82%.



