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Divida interna cresce

com elevacao da Selic

RICARDO ALLAN
DA EQUIPE DO CORREIO

divida federal interna
cresceu R$ 18,69 bilhoes
em fevereiro, fechando o
més em R$ 845,39 bi-
lhdes. O crescimento foi de 2,3%,
em comparacao com os R$
826,70 bilhoes acumulados em
janeiro. O maior responsével pela
expansao foi o fato de o governo
ter emitido mais papéis do que o
volume de resgates. A diferenca
foi de R$ 9,496 bilhdes. O outro fa-
tor que impulsionou o estoque
total foi a incorporacéo de juros,
que chegou a R$ 9,194 bilhoes.

A alta dos juros vem pressio-
nando a divida nos dltimos me-
ses. A decisao do Comité de Politi-
ca Monetdria (Copom) de elevara
taxa bdsica (Selic) em 0,5 ponto
percentual ontem vai custar mais

R$ 2,467 bilhoes aos cofres fede-
rais. Desde setembro do ano
passado, os sete sucessivos au-
mentos de juros acrescentaram
R$ 15,184 bilhoes a divida federal.

Desde que o governo come-
cou a elevar os juros para conter a
inflacéo, a participagao dos pa-
péis pos-fixados (corrigidos pela
Selic) na divida vinha crescendo
continuamente. No més passado,
entretanto, ela caiu de 59,5% do
total para 58,4%. A queda se de-
veu principalmente ao avancgo
dos titulos prefixados, que tém os
juros determinados no momento
da emissdo. Eles passaram de
18,7% para 20,43%.

No més passado, o Tesouro
comecou a vender papéis prefi-
xados com prazo de resgate de
cinco anos. “Esse é o prefixado
mais longo que j4 foi lancado no
pafs, numa demonstracdo de

confianca dos investidores. Hoje,
o Brasil é visto de maneira dife-
rente depois da prova de fogo
dos ultimos anos”, disse o coor-
denador da Divida Publica, Pau-
lo Valle. Quase 90% dos titulos fo-
ram vendidos para bancos es-
trangeiros, que olham a econo-
mia mais no longo prazo.

Por enquanto, o Tesouro esta
vendendo apenas R$ 100 milhoes

dos titulos puiblicos
foram vendidos para
bancos estrangeiros,
dado que sinaliza
confiangana
economia brasileira

por semana desse papel, mas
pretende ampliar a oferta gra-
dualmente, a medida que houver
procura. Os investidores estao
exigindo taxas em torno de 16,5%
ao ano para compré-lo, valor que
o Tesouro considera bom para
um titulo de cinco anos - o papel
(NTN-F) paga juros semestrais. O
interesse por papéis prefixados é
uma aposta de que a Selic vai cair
nos préximos anos.

Segundo o chefe-adjunto do
Departamento de Operacoes do
Mercado Aberto do Banco Cen-
tral (BC), Jodo Henrique Simdo, a
suspensao do leildo de swap re-
verso desta semana nao teve o
objetivo de estancar a desvalori-
zacao do cdmbio. Nessas opera-
¢oes, 0 BC se compromete a com-
prar délares numa ata futura. Na
prética, a transacao tem dois efei-
tos: pressiona para cima as cota-
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Rombo do governo atingR$ 845,39 bilhdes em fevereiro, valor 2,3%superior ao registrado no més
anterior. Os sete dltimos aumentos na taxa de juros elevaram déficit em mais de R$ 15 bilhoes

PAULO VALLE: “HOJE, O BRASIL E VISTO DE MANEIRA DIFERENTE”

coes da moeda norte-americana
e reduz a divida cambial.

“Nao eraaatuagao do BC que
estava fazendo a cotacdo do d6-
lar se recuperar. Decidimos nio
fazer a venda do swap por causa
das condicoes de mercado. Mas
ndo olhamos a taxa de cambio
para decidir”, garantiu Simao. A
especulacdo do mercado € de
que 0 governo Criou o mecanis-
mo para ajudar na valorizagao
do délar'e impulsionar as ex-
portacoes. Agora, teria decidido
estancar a alta do cambio ocor-

rida nas tltimas semanas.

Com as operacoes de swap e
o0s resgates ordindrios dos pa-
péis, o governo jd reduziu a di-
vida'cambial em US$ 14,4 bi-
lhoes neste ano, quase a meta-
de de toda a diminuic&o ocorri-
da no ano passado, que foi de
US$ 27,8 bilhdes. A parcela da
divida atrelada ao cambio caiu
de 8% em janeiro para 6%. “A
politica continua sendo de re-
duzir a exposicdo cambial, mas
néo dd para dizer quando che-
garemos a zero’, disse SiméoJ



