O 1ncisivo alerta do FMI
sobre a divida publica

Na euforia pelo fim do acor-
do com o FMI, passou desper-
cebido o resumo da avaliagdao
anual da economia brasileira
publicado dia 25/3/2005, no
qual, apds elogiar nossa politi-
ca macroecondmica e fiscal, o
Fundo faz mcisivo alerta sobre
a “elevada divida publica bra-
sileira”, que seria a “vulnerabi-
lidade mais flagrante do Pais™.

Para atenuar essa “vulnerabi-
lidade” s ha trés solugdes: altear
o superavit primario (absoluta-
mente unpraticavel), baixar a ta-
xa de juros Selic ou crescer eco-
nomicamente para diminuif a re-
lagao débito publico/PIB.

Em meu artigo “Campedo
mundial de juros e do cdmbio
valorizado”, comentel que tal-
vez s6 o FMI pudesse demover
o Copom do Banco Central de
sua desastrada politica de con-
tinuo acréscimo da taxa basica
Selic, responsavel por inflar a
divida publica e pela valoriza-
¢do forcada das cotagdes do
real, porque atrai montanhas de
ddlares especulativos.

Analistas eco-
némicos indepen-
dentes e descom-
promissados pre-

Sera que s6 0
Brasil esté certo

juros foram subindo, acarretan-
do duas conseqiiéncias imedia-
tas: maior divida interna e va-
lorizagao do real, favorecendo
as importagdes e o turismo ex-
terno e dificultando exporta-
¢oes de calcados, componentes
eletroeletronicos, téxteis e ou-

. tras. Esclareca-se que o supera-

vit de USS 7 bilhdes neste tri-
mestre ¢ o resultado do cumpri-
mento de contratos anteriores.
Ressalte-se que o Banco Cen-
tral agiu bem ao comprar délares
€ aumentar nossas reservas liqui-
das para US$ 36 bilhdes (embora

" 0 desejavel seja US$ 50 a USS 70

bilhdes), atitude que fez a taxa
do délar deslocar-se de R$ 2,60
para RS 2,70, ainda insuficiente,
devendo retomar pelo menos a
R$ 3,00 para ndo comprometer
nosso esfor¢o exportador.

A ata do Copom de 24/3/2005
justificou os 19,25% da taxa Se-
lic e inseriu alegagdes para novas
altas de juros: “Incerteza na po-
litica monetaria norte-america-
na” e “escalada nos precos do
petréleo”, afora a recorréncia de
identificar “focos
localizados de
pressdo na infla-
¢do corrente”. Na

viam que 0s juros e todos 0s andlise trimestral
Selic caissem em . , de inflacido, de
dezembro/2004 [ demais paises 39132005, os “sa-
para 14%, pois a emergentes bios” do Banco

inflagdo estava ra-

zoavelmente con-
- trolada e o cendrio

nacional e internacional limpi-

damente favoravel. Contudo,

surpreendentemente o Copom

congelou em junho, julho e
" agosto/04 a taxa Selic em 16%
e recomegou em setembro de
2004 sua marcha para cima por
sete meses consecutivos, con-
solidando a posigdo brasileira
de lider da usura (remuneragio
liquida de 13%).

Apesar da perda de ritmo no
ultimo trimestre/04, o Pais pode
_ comemorar 5,2% a maior no

PIB de 2004 e evidenciou ao
planeta sua vocagdo exportado-
ra, com superavit na balanga co-
. mercial de US$ 33,7 bilhdes e
receita cambial de quase USS$
100 bilhdes (ja ultrapassada). A
fim de pagar os juros estratos-
* féricos de nosso endividamento
€ cumprir outros Compromissos,
! as empresas € 0 povo suportam
carga tributaria alta, mas o setor
exportador € livre de impostos,
- salvo alguns resquicios de sal-
dos credores de ICMS e de con-
tribuigdes sociais.

Era previsivel a continuidade
" de arrancada em 2005. O presi-
dente Lula fez sinaliza¢Ges nes-
se sentido: “Vamos continuar
crescendo 5% ou mais™; “A co-
tagdo boa do cdmbio seria entre
- R$2,90 e RS 3,10”.

Esperava-se muitos investi-
mentos diretos nacionais e es-
trangeiros, com empresarios ti-
rando das gavetas projetos
prontos, garantindo empregos,
produgdo e receita cambial. En-
tretanto, a diretoria do Banco
~ Central tinha outras idéias e tra-
¢ou meta ambiciosa de inflacdo
de 5,1% em 2005 e de 4,5% em
2006, e para isso (presume-se)
os juros basicos Selic teriam de
chegar a 20% (ja estio em
19,25%) ao ano e o aumento do
- PIB ndo poderia ultrapassar
- 3,5%. E assim, més a més, os

estao errados?

Central estavam
mais confiantes.

Ninguém con-
testa que juros altos controlam
inflagdo, mas o Banco Central
poderia adotar solugdes alter-
nativas que ndo afetassem a di-
vida ptblica ¢ a taxa de cimbio.
Por exemplo, acrescer Imposto
sobre Opera¢des Financeiras
(IOF) e introduzi-lo na entrada
de capitais de curto prazo; iden-
tificar setores com demanda
aquecida (eletrodomésticos, se
fosse o caso) e encurtar o nu-
mero de prestagdes de paga-
mento, medida, alias, utilizada
no passadc com Sucesso; € mo-
nitorar pre¢os de monopolios €
de cartéis através do IBGE.

E tempo de o governo Lula
mudar a diretriz de seus rumos
porque o déficit social € imenso,
a criminalidade avanga para o in-
terior € estd se tornando quase
incontrolavel nos grandes cen-
tros urbanos, ¢ o desemprego de-
salenta milhdes de compatriotas
(17,1% na Grande Sao Paulo).

O Pais tem gana de investi-
mentos e os voltados a expor-
tacdo sdo os mais atraentes e
exeqiiiveis. E preciso coragem
e sabedoria para abrandar me-
tas de inflagdo incompativeis
com a nossa realidade e reduzir
os juros basicos Selic (sera que
s o Brasil esta certo e todos os
demais paises emergentes estdo
errados?) e manter cambio
competitivo para incentivar
nossas vendas externas.

Concomitantemente, ¢ fun-
damental austeridade nos gas-
tos, ndo admitir descumpri-
mento da Lei de Responsabili-
dade Fiscal e ser implacavel no
combate & corrupgao e a irres-
ponsabilidade or¢amentaria.
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