Alta da Selic custa mais R$ 1,24 bilhdo
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O estoque da divida publica
em titulos federais passou de
RS 845,39 bilhdes em fevereiro
para R$ 873,61 bilhdes em
marco, uma alta de 3,3%. Nos
primeiros trés meses do ano a
divida aumentou R$ 46,91 bi-
1hoes e, considerando o periodo
entre setembro e margo — no
qual a taxa basica de juros (Se-
lic) passou de 16% para
19,25% ao ano —, a expansio
foi de R$ 102,31 bilhJes.

O aumento esta associado ao
efeito dos juros. Com a eleva-
¢do de 0,25 ponto percentual
decretada na quarta-feira para a
Selic, calcula-se um acréscimo
de R$ 1,24 bilhdo na divida pa-
blica, mantida a taxa constante
pelo periodo de 12 meses. O es-
toque dos titulos federais com
rentabilidade vinculada a taxa

Selic passou de R$ 408,80 bi-
lhdes em setembro de 2004
(53% do total da divida) para
R$ 497,81 bilhdes no dltimo
més (56,9% do total), uma ex-
pansdo de R$ 89,01 bilhdes.

Na parcela da divida cam-
bial 0 movimento foi inverso,
mas ndo pelo efeito juros. O
estoque dos titulos federais
corrigidos pelo cadmbio decres-
ceu R$ 95,03 bilhdes em se-
tembro de 2004 ¢ de R$ 50,90
bilhdes em fevereiro ultimo
para R$ 43,12 bilhdes em mar-
¢o, o correspondente a 4,94%
do total, o menor percentual da
série para a divida cambial. “A
exposi¢do cambial relativa a
divida interna deixou de ser re-
levante”, comentou o coorde-
nador de Operagdes da Divida,
Rui Gonzaga Tavares.

A redugdo de RS 7,8 bilhdes
ocorrida em margo deveu-se

em parte & contratagdo de R$
9,3 bilhdes em duas operagdes
de swap reverso (mecanismo
de redugdo da exposi¢do cam-
bial no qual o BC vende con-
tratos e negocia troca de inde-
xadores, no caso do swap re-
yerso aceita contratos cor-
rigidos pelo cambio). Desde
13 de margo o Banco Central
ndo realiza operagdes de swap
reverso por considerar que nao
ha condigles satisfatorias. A
autoridade monetaria avalia
trés pardmetros para fazer
gwaps reversos: condi¢cdes do
mercado, risco da adigdo de
yolatilidade ao mercado e ris-
; de interferéncia na tendén-
A de flutuagdo do cambio.
Um dos efeitos do enxuga-
pento dos titulos cambiais € a
aior seguranga na administra-
-0 da divida em cenarios de

Sf latilidade ou choques exter-
{

nos com repercussio na econo-
mia brasileira. Entre janeiro e
mar¢o, o governo resgatou US$
14,7 bilhdes em papéis federais
vinculados a variagao do dolar
frente ao real.

Segundo nota divulgada pelo
Banco Central e Tesouro Na-
cional, em mar¢o as emissoes
liquidas de titulos federais so-
maram R$ 14,5 bilhdes. A di-
vida de curto prazo a vencer em
12 meses totalizou R$ 375,40
bilhdes, 42,97% do total. No
mercado secundario de titulos -
federais, o volume médio dia-
rio alcangou R$ 14,4 bilhdes,
as transag¢des com titulos prefi-
xados aumentaram 19% na
comparagdo com fevereiro e
registraram negociacdes meé-
dias diarias de RS 8,3 bilhdes.
Somente em abril, os venci-
mentos de titulos prefixados
somam R$ 43.8 bilhdes.



