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DIVIDA INTERNA

Saldo cresce 1,6%, mas perfil melhora

REUTERS
BRasiLiA

A divida publica federal in-
terna em titulos cresceu 1,6%
em maio, fechando em R$
887,9 bilhdes, influenciada pe-
la emissdo liquida de R$ 3,8 bi-
Ihdes no més e pela apropria-
¢do de juros, informaram on-
tem o Tesouro e o Banco
Central. Apesar de uma ligeira
queda no prazo médio do esto-
que, o perfil da divida em geral
melhorou — com queda da par-
ticipagdo dos papéis atrelados
ao cambio e elevagdo da parce-
la de prefixados.

“A trajetdria da divida esta
em linha com os objetivos do
Plano Anual de Financiamen-
t0”, afirmou o coordenador-ge-
ral de Operagdes da Divida Pu-
blica, Paulo Valle, em referéncia
a programacdo do Tesouro. Ele
descartou que o governo esteja
preocupado com um possivel
impacto da crise politica sobre a
administra¢do da divida. “O que
a gente verificou € que ndo afe-
tou em nada os nossos leildes”,
disse, acrescentando que o Te-
souro tem um colchdo de liqui-
dez que lhe permite rolar a di-
vida por um periodo de “trés a
quatro meses” mesmo que nao
haja demanda pelos papéis.

Segundo Valle, na primeira
semana apos as dentncias de
corrupgao, @ Tesourou optou por
um comportamento mais “con-
servador” e oferecen um volume
menor de titulos em leildo do
que normalmente faz. “Quando
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o mercado estd mais volatil, a
gente ajusta o tamanho do lote,
mas a demanda foi normal.”

A participagdo dos papéis
cambiais, incluindo os contra-
tos de swap, passou de 4,62%
em abril para 4,27% em maio
— o menor indice da série, ini-
ciada em dezembro de 1999, e
refletindo drastica queda nos
ultimos doze meses. Segundo o
chefe do Departamento de
Operagdes do Mercado Aberto
do BC, Ivan de Oliveira Lima,
essa redugdo foi reflexo da
apreciagdo cambial de 5,04%
verificada no més. Em junho,
de acordo com ele, ndo ha ven-
cimento de divida cambial.

A parcela dos titulos corrigi-
dos pela Selic caiu de 58,50%
para 57,24% em maio, também

considerando as operagdes de
swap — mesmo assim, quando

‘se considera a base anual {co-

mo se vé no grafico), esse per-
centual é bem mais alto. Debi-
te-se 150 a consecutiva série de
altas na Selic, que foi interrom-
pida na semana passada.

A porgdo de papéis prefixa-
dos, vistos como mais adequa-
dos para o gerenciamento da
divida (porque independem dos
movimentos da Selic), aumen-
tou de 20,25% para 22,05%, a
maior participa¢do da série. E
vem crescendo continuada-
mente nos ultimos meses.

O prazo médio das emissdes
ficou estavel em 22,9 meses.
Mas o do estoque da divida
caiu ligeiramente, de 27,9 me-
ses para 27,5 meses.



