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Crescem os prefixados
e os ligados a indices;
saldo passa do trilhao

FERNANDO NAKAGAWA
BRASILIA

A divida em titulos publicos
do governo federal superou a
casa de trilhdo de reais. De
acordo com dados do Banco
Central e do Tesouro Nacional
divulgados ontem, a divida
atingiu R$ 1,010 trilhdo em fe-
vereiro, valor 2,6% superior ao

tégia tragada no Plano Anual
de Financiamento”, afirmou o
coordenador da divida.

SEM VENDER POS-FIXADO

Valle também destacou que
fevereiro ndo registrou a venda
de nenhuma Letra Financeira do
Tesouro (LFT) titulo p(')s fixa-
do atrelado a Selic. No més pas-
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o més anterior é resultado do
aumento liquido de R$ 14,8 bi-
lhdes na divida, sobretudo em
titulos prefixados e atrelados a
indices de prego.

O coordenador da Divida
Publica do Tesouro Nacional,
Paulo Valle, minimizou qual-
quer tipo de preocupagdo com
o nimero, que tende a ser usa-
do como bandeira pela oposi-
¢do nas eleigdes deste ano. “E
equivocado destacar apenas
esse nimero. Temos de olhar
outros indicadores, onde estd
tudo melhorando™.

Ele citou o caso da relagdo
divida/PIB, que em janeiro cor-
respondia a 51,6% do PIB, mas
ja foi de 57,2% no pico de de-
zembro de 2003. Valle acres-
centou que as agéncias de clas-
sificagdo de risco preferem ob-
servar esse indicador, ndo o
total. “Esse trilhdo ndo tem
efeito para elas”, disse.

. Outro destaque ficou com a
participag@o dos titulos prefi-
xados e atrelados a indice de
precos, que vém em ascensio
(como se vé no grafico). Em
fevereiro, juntos, eles chega-
ram a 48,34% do total. A par-
ticipagdo da Selic foi de
50,95% (excluindo os contra-
tos de swap, cai para 47,2%).
“Esse ¢ um sinal claro da estra-

39,717 bilhdes em titulos;sendo-
54% atrelados a indices de in- '
flagdo e o restante prefixado.
Segundo Valle, houve demanda
maior por esses papéis por dois
motivos principais: desoneragdo
do investimento de estrangeiros
e a queda Selic. ‘
Com o aumento da demanda,
a taxa de juro caiu. Valle cito
o exemplo das NTN-B (Not
do Tesouro Nacional séric B
com vencimento em 2045. O ti-
tulo que paga juro acrescido da
variag¢do do IPCA foi vendido
em 13 de janeiro com taxa de
8,95%. Em 14 de fevereiro, o
juro caiu para 8,35%. Em 14 de
marco, nova queda para 7,5%.
O governo aumentou ainda a
posig¢do ativa no cambio. Le-
vando em conta os contratos de
swap, 0 més passado terminou
com R$ 13,81 bilhdes em posi-
¢do ativa — 0 governo torna-se
credor em dolares. Conforme o
chefe-adjunto do Departamento
de Operagdes com o Mercado
Aberto (Demab), Jodo Henrique
Simdo, o aumento ¢ explicado
pela maior oferta de contratos .
de swap cambial reverso — que .
pagam a diferenga entre a varia-
¢do cambial e o juro. Tais ope-
racdes foram suspensas dia 7, /
mas podem ser retomadas a.
qualquer momento.



