CoNTAS PUBLICAS

Previsoes de crise sjo “artificiais’...

Elza Fiuza/ABr

Para Kawall, o
~Brasil esta
“mudando o foco das
- discussoes sobre a
politica fiscal

FERNANDO NAKAGAWA
BRaAsiLIA

« Para o secretario do Tesouro
Nacional, Carlos Kawall, o
Brasil vive um momento im-
portante de mudanga de foco
das discussdes da politica fis-
cal. “Saimos da preocupa¢do
com a sustentabilidade das
contas e cumprimento das me-
tas para avaliar a qualidade do
gasto e a carga tributdria. E
uma visdo de economias avan-
cadas e estaveis.” Um grande
quadro na parede da sala de
reunides do secretario resume o
discurso de Kawall. “Agora, o
Brasil s6 gasta o que arrecada.
Lei de Responsabilidade Fis-
cal. E o Brasil avangando com
responsabilidade.”

Gazeta Mercantil - Gazeta

Mercantil - O mais recente de-
bate nacional trata da evolu-
¢do do gasto publico. O senhor
avalia que a discussdo tem sido
feita de forma apropriada?

Carlos Kawall - Divido essa
discussdo em duas questoes.
Primeiro, vocé tem a sustenta-
bilidade fiscal e da divida pu-
blica, que é cumprida com o su-
peravit primario do setor publi-
co. E ha uma segunda dis-
cussdo, qualitativamente dife-
rente. Com o cumprimento des-
sas metas, a discussdo passa a
ser se vocé pode ter a mesma
meta com diferente carga tribu-
' taria ou gasto. Ou, ainda, se vo-
) o cé pode reorientar o gasto para

outras prioridades. Acredito

que é isso ¢ uma evolugdo po-
sitiva do debate.

Gazeta Mercantil - Mas os
analistas ndo tém feito essa se-
paragdo...

Kawall - Acho que ¢ porque o
debate estd mudando, ¢ como
uma transi¢do. Acho que a gen-
te ndo estd mais no debate da
solvéncia. A divida publica tem
passado por um notavel proces-
so de alongamento e o perfil é
menos vulneravel. E nesse sen-
tido que entendo que o debate
avangou muito. Nao significa
que ndo exista nenhum risco,
ndo é isso. Mas ¢é que a discus-
sd0 passa a focar um nivel ideal
de carga tributaria e a qualida-
de do gasto. E isso aparece mis-
turado porque acho que ¢ uma
evolugdo, estamos transitando
de uma coisa para a outra.

Gazeta Mercantil - £ isso der-
ruba a andlise de que o aumento
dos gastos poderia gerar uma
crise fiscal no médio prazo?
Kawall - Como eu disse, sdo
duas questdes. A primeira é a
solvéncia fiscal e a outra ¢ a
qualidade do gasto e a carga
tributaria. Misturar as duas
coisas ¢ artificial e leva, as ve-
zes, alguns a falar em crise fis-
cal iminente. Nao estamos em
uma nau desgovernada rumo
ao desastre. Essa avaliacdo ¢
completamente inapropriada
porque existe uma gestdo, uma
institucionalidade na area fis-
cal bastante séria. Além disso,
h4 um compromisso que vem
das principais forcas politicas
do Pais no sentido de que qual-
quer que seja o resultado da
eleicdo é muito provavel que a
gente tenha a manutencao do
COmMPromisso com a responsa-
bilidade fiscal. Tudo isso suge-
re que vocé terd, ao longo dos
proximos anos, a possibilidade
de manter a disciplina fiscal.

Gazeta Mercantil - £ a preocu-
pagdo dos analistas com o au-
mento do gasto publico?

Kawall - As despesas correntes
tém apresentado elevacdo ha al-
guns anos. E isso, em boa medi-
da, tem sido financiado, no pri-
meiro momento, pela elevagdo
de carga tributaria e, mais recen-
temente, com a arrecadagao cres-
cente. Isso ndo tem sido gerado
por for¢a de medidas de maior
tributacdo, mas por maior efi-

“Saimos da
preocupagac com a
sustentabilidade das
contas e cumprimento
das metas para avaliar
a qualidade do gasto”

ciéncia da maquina arrecadatoria.
Se a economia comega a crescer
mais, as empresas geram mais lu-
cros, 0 que gera mais imposto. E
isso que tem permitido que o go-
verno faca desoneragoes.

Gazeta Mercantil - Mas se os
gastos sobem, como alertam os
analistas, secretario...

Kawall - O que ndo concordo €
tratar essa discussdo de aumento

de despesa como indicativo de
uma crise fiscal 14 na frente. E
como dizer que ndo ha mecanis-
mos de controle dos gastos ou
que ndo ha interesse do governo
(em reduzir os gastos). Eoqueo
ministro do Planejamento, Paulo
Bernardo, tem dito: existem
agdes gerenciais que podem ser
tomadas para isso.

Gazeta Mercantil - £ onde esse
mecanismo pode ser usado?
Kawall - Os ministros Bernardo
e Mantega sdo quem tem auto-
ridade para se pronunciar sobre 0
tema. De qualquer forma, acho
que s6 podemos tratar desse tema
em um cendrio pés-eleitoral. Vai
depender da equipe que estiver
administrando os recursos para
tratar desse assunto. No momen-
to oportuno, isso vai OCOLTer.

Gazeta Mercantil - Mas ja ha
algum modelo?

Kawall - Tem de ser algo per-
manente. E o programa tem de
ser executado de forma a se ade-
quar 2 realidade do momento.

Gazeta Mercantil - Ainda so-
bre os gastos, ndo seria preciso
realizar uma reforma profunda
na Previdéncia Social?

Kawall - A Previdéncia tem pas-
sado por um processo muito im-
portante que é o esforgo geren-
cial para saber qual é a realidade
do 6rgdo. E isso ja traz alguma
melhora. Esse € o ponto que cabe
ser executado em um ano como
esse, eleitoral. Sobre mudangas
nos proximos anos, cabe a quem
estiver a frente do govemo.

Gazeta Mercantil - Mas as
acbes da Previdéncia sdo consi-
deradas apenas um paliativo pe-
los analistas. Isso é suficiente?
Kawall - Ndo é paliativo. E
uma coisa que tem de ser feita
de qualquer maneira. E preci-
so conhecer a realidade da
Previdéncia. Para esse ano,
com eleigdes, esse esforgo ja é
bastante louvavel.

Gazeta Mercantil - O Brasil
abandonou o cronograma de
langamentos no exterior. Mesmo
assim, o mercado continua aber-
to aos papéis brasileiros?
Kawall - A inten¢do do Tesouro
Nacional sempre foi o desenvol-
vimento de uma curva de juros
(de referéncia para os titulos bra-
sileiros langados no exterior).
Mas ndo foi possivel fazer por
uma série de circunstincias de
mercado. Independentemente
disso, continuamos com interes-
se em fazer.

Gazeta Mercantil - £ possivel
citar quais sdo oS principais
pontos “criticos” da curva de
juros e que precisariam de
mais papéis para se tornar
mais eficientes?

Kawall - De fato, existem pa-
péis que ndo tém muita efi-
ciéncia. Temos tentado fazer
trocas ou compras, mas ha di-
ficuldade porque os detentores
ndo querem abrir mao de ter os
nossos papéis. Gostariamos de
ter uma gestdo mais ativa € po-
demos continuar tentando. As
duas operagdes que fizemos
recentemente ficaram aquém
do que propomos. Isso tem
mostrado que ha certa dificul-

J
dade em se comprar os papéis.
%
Gazeta Mercantil - Na semana
passada, mais uma agéncia.de
classificagdo de risco melhorou
a nota brasileira. A partir de
agora e até o investment grade,
é possivel afirmar que o desem-
penho da economia real vai co-
mecar a ter mais peso nos novos
upgrades?
Kawall - Acho que o cresci-
mento econdmico traz, do lado
fiscal, mais receitas e mais
solvéncia. No limite, vocé pte-
cisa ter crescimento econdmi-
€O, {Jue No Nosso caso nao vai
ser asiatico. Mas ¢ importante
que seja maior que o que tive-
mos nos ultimos dez anos e
por um periodo mais. prolon-
gado. Desse ponto de vista; o
foco na taxa de crescimento.da
economia ¢ importante.

Gazeta Mercantil - Como tem
sido a discussdo sobre o peso-de
se manter as reservas interna-
cionais no atual patamar? Ha
analistas que afirmam que esse
valor estd alto demais...

Kawall - Tem havido questiena-
mento sobre esse custo. Mas te-
mos de lembrar que a nossa po-
litica é trocar endividamento ex-
terno por interno. Isso, em grande
medida, gera beneficios. Isso tem
de ser lido no conjunto. b

Gazeta Mercantil - O custo
entdo, ndo é alto? 13

Kawall - Para nos, o custo-be-
neficio é positivo, pois traz
menor vulnerabilidade, menor
risco, alongamento da curva
de juro doméstica e tendéncia
de queda do juro real no mé-
dio e longo prazo. Tudo isso
sdo beneficios. I

Gazeta Mercantil - Existiria
um nivel ideal paru as reservas
internacionais? i

Kawall - Esse € um exerc1<:10
mais académico. E dificil de fa-
zer porque vocé tem de i incorpo-
rar esses Vv lor:




A

% 6 SET 2006 GAZETA MERCANTIL 2o

Ll

4

- .
7Z

F 4

Previsoes
de crise sao
“artificials”
diz Kawall

FERNANDO NAKAGAWA *
BRrasiuia

Em meio ao tiroteio eleitoral e
as acusacgoes de que o governo
federal abriu a tomeira das des-
pesas de forma irresponsavel, o
secretario do Tesouro Nacional,
Carlos Kawall, mantém a tran-
qiiilidade. Aos criticos da politi-

PN ca fiscal, lem-
£ *‘%\ bra que o go-
£ i verno tem

instrumentos de
controle dos
gastos e avalia
. _ que as previ-
s B & soes de crise
Carlos Kawall ~ fiscal nos pro-
Ximos anos sao
“artificiais”. “Nao estamos em
uma nau desgovernada rumo ao
desastre”, rebate.

Ele diz que o controle de gas-
tos continua sendo prioridade, o
que tem permitido que a disputa
eleitoral ocorra sem turbuléncia
no mercado, apesar do recente
nervosismo dos investidores
com alguns paises emergentes.

Continua na pagina A4




