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governo seja a retoma-
da do crescimento, a queda das
taxas de juro e o aumento da
receita da Unido. Tivesse inter-
relacionado esses objetivos,
ndo teria enviado ao Congres-
s0 0 projeto de lei para modifi-
car o imposto de renda das
pessoas juridicas. Nele se esta-
belece a reten¢do na fonte do
imposto devido por rendimen-
tos de aplicagdes financeiras,
negando-se ds empresas a com-
pensagio posterior.

Se o Executivo se tivesse
dado ao trabalho de analisar
os balangos das empresas em
1991 (neste ano as coisas nao
foram diferentes), teria verifi-
cado que a maioria delas acu-

sou deficit operacional, com- -

pensado por receitas de aplica-
¢Oes financeiras. Elas permiti-
ram a muitas empresas sobre-
viver e realizar algum tipo de
investimento. Aprovado o pro-
jeto de lei, as receitas financei-
ras serao reduzxdas o que fara
que muitas delas apresentem
balangos negativos este ano.
A luz de um calculo correto,
o Executivo acabara por verifi-
car que o saldo da operagio
sera negativo para » Erario. O
recolhimento do imposto na
/fonte forcara a elevagdo das
 taxas de juro, pois as empresas
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que aphcam tentardo compen-
sar em parte suas perdas. Essa
alta afetara todo o sistema eco-
ndmico e frustrara a politica de
crescimento. Por outro lado,
os consumidores, com taxas de
juro mais altas, renunciardo ao
crediario, mais cedo ou mais
tarde, prejudlcando sensivel-
mente um sistema que foi du-
rante anos grande fator de
crescimento ou sustentagdo
das vendas a varejo e da pro-
dugido industrial. Assim, os re-
sultados do projeto contradi-
zem em dois pontos a politica
do governo: crescimento ¢ bai-
xa das taxas de juro.

O grande prejudicado pelo
aumento das taxas de juro sera
o Tesouro. A divida mobiliaria
da Unido € de cerca de US$ 40
bilhdes. O aumento de um deé-
cimo de ponto porcentual na
taxa real de juro mensal custa
em torno de US$ 40 milhdes, o
que significa US$ 480 milhdes
por ano. Assim, a arrecadagdo
prevista pelo projeto (US$ 2
bilhdes anuais) favorecera a
recessdo, o aumento do desem-
prego e a queda da arrecada-
¢do. O saldo da operagdo sera
altamente negativo para o
Pais. Seria demais esperar que
o plenario da Camara dos De-
putados rejeite o projeto?



