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CMN APROVOU ONTEM OS CRITE
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A NOVA TAXA PARA FAINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO.
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BEATRIZ ABREU -

O governo confirmou ontem a
desindexagdo dos financiamentos
de longo de prazo. O Conselho
Monetario Nacional. (CMN)

aprovou os critérios de calcu.- s
fixou em 26,01% ao ano a n¢, ..
Taxa de Juros de Longo Prazo
(TILP). A TILP tera validade de
trés meses e sera o fator de corte-
¢do dos financiamentos do Ban-
co Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social (BNDES)
para compra de maquinas e equi-
‘pamentos. A medida abre a pos-
sibilidade do BNDES voltar a fi-
nanciar novos investimentds. Ha
meses cerca de R$ 2,5 bilhoes es-
tdo a disposi¢do dos tomadores,
que Se recusavam a pagar o custo
de financiamento: TR mais juros
reais de entre 8% e 12% ao ano.

“E com imensa satisfagdo que
assisto ao parto desta providén-
cia que veio romper com a logica
perversa da indexagao”, come-
morou o ministro da Fazenda,
Ciro Gomes, durante a reunido
do CMN. “O objetivo ¢ introdu-
zir uma inovagdo para destruir a
cultura inflacionaria e a desinde-
xagdo”, completou o diretor da
area internacional do Banco
Central, Gustavo Franco, para
quem chegou o momento de to-
do o sistema financeiro comegar
a operar com 0 conceito nominal
das taxas. )

““Chega de se falar em taxa

real”, comentou Franco. O presi-
dente do BC, Pedro Malan, tam-
bém reforgou o “primeiro passo
na dire¢io da desindexagdo” e
disse que a TILP sera importarite
para a redugdo do custo da pro-
dugdo e dos investimentos brasi-
leiros. Pedro Malan disse ainda
que “é uma burrice” se tentar en-
contrar na fixagdo da TILP qual-
quer expectativa de inflagdo para
o longo prazo. “E perda de tem-
po estimar a taxa de inflagdo de
longo prazo”, insistiu. “Pode ha-
ver gente disposta a tudo”, admi-
tiu o presidente do BC. Ele expli-
cou que a formula de calculo da
TILP, ao contrario, tentard mos-
trar para o mercado que o impor-
tante em uma economia de infla-
¢do baixa é a variagdo nominal
de uma taxa. “No mundo de in-
flagio menor, € melhor falar em
remuneragdo nominal”, cometou
Gustavo Franco.

A nova taxa de juro sera calcu-
lada com base na variagio dos ti-
tulos das dividas externa e inter-
na. O Banco Central optou por

. titulos externos com prazo de res-

gate minimo de dois anos. No ca-
so dos titulos da divida interna
foram consideradas, somente, as
NTNs séries D e H, que sdo inde-
xadas a TR e tém prazo de resga-
te superior a seis meses.



