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Conjeturas sobre um plano

Nunca, certamente, se co-
mentou tanto no Brasil um

mitiria aliviar os gastos da
Unido com o servigo da divi-

plano econdmico ainda des- 3 da interna. No entanto, sa-
. conhecido em seus pormeno- D vendo-se que as reservas dis-

res e, ademais, negado pelo
proprio presidente da Repu-
blica, como o “Plano Had-
dad”. Esse fato oferece vanta-

poniveis para o oferecimento
de lastro sdo insuficientes pa-
ra cobrir toda a divida federal
(ainda menos aquelas dos Es-

gens e inconvenientes. Estes ©~tados e municipios), teremos,
decorrem do fato de se espe- ©ao lado da “boa divida”, a

cular sobre o que podera vir
depois. Quanto as vantagens,
o Executivo poderd avaliar
por antecipagdo a reagdo as
medidas que planeja. Nao se
deve estranhar que o sr. Ita-
mar Franco tenha negado a
existéncia de um Plano que

“ma divida”, o que cria um
grave problema. Ndo nos pa-
rece justificada a preocupa-
¢ao do governo diante da sua
inten¢do de alongar compul-

C)soriamente os seus titulos: o

ministro Haddad esta ciente
e que ndo pode recorrer a

nio lhe foi apresentado; ele <fmedidascompulsorias, saben-
ndo esta pronto! Q.do também que devera hon-
Entre as providéncias que . _rar seus COmpromissos no que
poderiam estruturar basica- grespeita a outras formas de
mente 0 novo programa eco- ¢~aplicagdes (fundo de commo-
ndmico, quatro merecem dities, DER etc...).
atencdo: corte nos gastos or- Lt A questdo mais delicada
¢amentarios, redugdo do Qlenvolve a utilizagdo do dolar
montante da divida interna, ..como “dncora” (0 que ndo
ampliagdo do prazo dos ftitu- 8pode ser confundido com
los desse débito e criagdio de Zpuma dolarizagdo...). A taxa
uma “ancora” cambial. p—=do dolar poderia ser fixa
Seguramente, a maior (/Xapds desvaloriza¢do...) ou
preocupagdo deve recair so- Wlprefixada, procurando-se as-

bre a primeira. O ministro
Paulo Haddad conta, para
atenuar o montante da divida
interna, com uma parcela im-
portante da arrecadagdo do
IPMF (o equivalente a US$ 4
bilhdes). Trata-se de um tri-
buto, ainda ndo definitiva-
mente aprovado, que exigira
a votagdo de uma lei comple-
mentar capaz de levar a redu-
¢do das receitas previstas. Po-
de-se, pelo menos, ter a certe-
za de que ndo se chegara ao
valor calculado para a dimi-
nui¢do da divida interna. O
alongamento dos titulos da
divida interna constitui uma
exigéncia desde que se preten-
da reduzir a taxa de juros.
Para tanto, o governo langa-
ria mio das reservas interna-
cionais dadas, de um modo
ou de outro, em lastro. Trata-
se de objetivo louvavel e de
ifeitos 'atingiveis\ 0 que per-

sim forgar os precos internos
a acompanhar suas flutuagdes
(o que representaria o lado
heterodoxo de um plano que
se pretende ortodoxo). O cer-
to € que, qualquer que seja a
opiniao do presidente Itamar
Franco, se impde ao governo
definir, o mais breve possivel,
os rumos da sua politica.




