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.~ ta ter dinheiro no-bolsp. A
./ afirmacdo vem a propdsito
> da recordacdo de uma cena

da ha mais de 20-danos em uma

oja.chamada “O Dragio”, conhecida

também. como “A fera da Rua Lar-
3’ A casa, como outras na época, - -

ispunha de um' sistema de credito
proprio para comercializa

produtos. Apés as formalidades con- -

2 1 .
trafnais, o cidaddo recebia cupons no . giar o desenvolvimento de modos de

valor do financiamento e com eles
r va entdo suas compras.

a ocasido, vi nessa loja um sar-.
gento da Marinha com um monte de -

cypons sem saber extamente 0 que
cothprar, aflito para acabar de vez
- com aqueles papéis. O vendedor, as-
tuto, corria na frente do fregués
apontando artigos que afirmava se-
rem “de grande utilidade”. “Aquele
fogareiro!”. “E, o fogareiro”, repetia
o sargento. E 14 se iam alguns cu-
pous. “Esse conjunto de bacias!”.
“Pa bem, essas bacias’. Mais cu-

paps.

E: mais ou menos 0 que se passa
haje conosco; os brasileiros, e nossas
reservas cambiais. Estamos aflitissi-
mas com os délares que o pais conse-
ﬂyu acumular. O professor Dércio

unhoz afirma que o excesso de re-
seryas dd um prejuizo enorme a0
Brasil. O deputado Delfim Netto
aconselha sua utilizagdo para con-
serto das estradas. Ja o presidente
Itathar Franco, além de admitir a
utiizacdo de parte desses recursos
para importacao de remédios, infor-
ma~que a Nagdo gasta uma fortuna
(das reservas) para impedir que. es-
peculadores ganhem dinheiro. Pare-
ce que nossas divisas transforma-
ram-se no maior problema da econo-
mia brasileira. )

:8e é tao importante nos livrarmos
demossas reservas cambiais, por que
nao as utilizarmos para combater a
inflacao, esta sim, um verdadeiro e
grande problema? De fato, hd muito
que a inflagdo brasileira deixou de
comportar classificagbes como infla-
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¢a0 de seus -

¢do de.custo, inflacdo de demanda
etc: O processo inflacionario entre

nos é hoje, em certo sentido, estrutu-..
. . - ralejaa ta sinais de natureza
P~ erto tipo de pobre ndo supor- .

cultural. E precisamente isso que ex-
plica a forca do. chamado fenomeno
Inercial e a relevincia do conflito

distributivo como fator mantenédor‘

da inflacdo no caso brasileiro, para
usarmos uma terminologia da siste-
matizagdo Bresser-Nakano. -

econdmica no Brasil somente é vié-

vel por causa da inflagdo. E mais: o

‘planejamento empresarial e as prati- -

cas gerenciais passaram a privile-
atuagdo com maiores potencialida-
des de ganho inflacionario. Elabora-
¢0es sob titulos como ‘‘engenharia fi-
nanceira” e “reengenharia-de nego-
cios”, em grande e dos casos no

_ Brasil, envolvem formas sofisticadas
- de estruturar a atividade economica
- para tentar ganhar mais com a infla-

¢do. Sem divida; essa tendéncia gera
o desenvolvimento de uma cultura
empresarial altamente inflacionaria

- e perigosamente autofigica.

m qualquer parte do mundo, co-
merciante raciocina como comer-
ciante. “Compro por oito, gasto mais

dois e vendo lpor 12: ganho dois.” No’
)

Brasil, todo lojista € um financista.
A economia se organiza em fodos os
niveis, cada vez mais, para funcionar
inflacionariamente. A inflacdo per-
meia toda a sociedade.
__Em termos de combate & inflacéo,
ja tentamos (}uase tudo. Nada deu
certo. Alguns falam agora em dolari-
zacdo. Em modelo argentino. Sem
embargo da tentacdo que essa via
exercer sobre certas ca , 0
ato é que nossas reservas cambiais,
apesar de volumosas (e incomodas),

sao rigorosamente insuficientes para -

suportar o trancc de uma tal medi-
da. Tanto o descrédito ditado pelo
prévio conhecimento acerca daquela
insuficiéncia, quanto a provavel di-
mensao da inércia inflaciondria face
ao_carater estrutural, e mesmo de
cultura, do processo brasileiro, po-
riam tudo a perder.

Aproveitando as circunstancias de
que provavelmente teremos que

Com efeito, boa parte da atividade -

da Rua Larg®™

apresentar um programa economico

ao FMI, de que o Governo dispoe de
razodvel apoio popular, e de que o
presidente Itamar inclina-se a seguir
a experiéncia do México em materia
de combate & pobreza e produgéio au-
tomobilistica, poderiamos, isto sim,
pensar na adocdo de uma politica, de
Inspiracdo mexicana, baseada na
p ¢cdo de precos e salarios e an-
corada na taxa cambial.

Tal projeto — Que pressupée um

acordo minimo- sobre precos, sala- .

rios e tarifas piblicas — incluiria
uma série de medidas, entre as quais
a prévia redugao do deficit piblico, a
garantia de conversibilidade do cru-
zeiro a taxa cambial vigente, um fir-
me controle da emissdo de moeda (se
ossivel com a independéncia do
co Central) e a continuidade das
politicas de abertura comercial e pri-
vatizacao de estatais. Tudo além, ob-
viamente, de um esquema de desva-
lorizacées prefixadas e decrescentes
do cambio, por um periodo de, por
hipotese, 12 meses, ao fim do qual a
aridade délar-cruzeiro tivesse con-
cOes de ser mantida por tempo in-
determinado, sem maiores traumas
ou riscos para a economia.

Certamente, para tanto, nossas re-

servas cambiais seriam suficientes.
Tal opgao teria ainda as vantagens
de: a) permitir que os agentes econo-
micos pudessem se ajustar aos pou-
cos a nova realidade; b) facultar a
correcao gradativa dos precos relati-
vos; e c) gerar na sociedade em geral
uma reversio de expectativa no sen-
tido do decréscimo progressivo do
ritmo inflacionario.

0 fperigo de uma politica desse tipo
(se fosse possivel implementa-la) se-
ria ndo conseguirmos gastar grande
parte de nossas reservas cambiais, o

ue nos deixaria certamente tao
strados quanto imagino poderia
ter ficado aquele pobre sargento se
tivesse que sair do “Dragdo” com o0s
seus cupons (e portanto seu dinhei-
ro) pesando no bolso.
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