Economistas consultados pelo governo dao sugestoes

Dionisio Dias Carneiro diz que hd men

E

goes
“TR so6_perturba
politica monetaria”’

RIO — Interlocutor fre-
quente de equipes econdémi-
casnos ultimos anos, Edmar
Bach#, economista da Ponti-
ficia:Universidade Catolica
do Ri6 de Janeiro (PUC), ad-
miteique conversou com O
presidente do Banco Central
(BC), Gustavo Loyola, acom-
panhado de outros econo-
mistas.

Nessa reuniio, falou-se
principalmente do manejo
da politica monetaria de
curto prazo, com uma ava-
liagéé’ das vantagens e des-
vantagens da Taxa Referen-
cial"¢(TR). Bacha disse a
Loyo6la que o governo preci-
sa téf'um mecanismo de pre-
fixacdo de taxas “menos
ruim que a TR”.

O'defeito da TR, explica, é
que®la é formada pelo com-
portamento dos juros nos
seisi‘qué primeiros dias do
meés’é depois vale para o més
intei¥o. Isso, segundo ele,
vem-perturbando a execugao
da politica monetaria. Dai
sua-avaliacdo de que é neces-
saria'fuma mudanc¢a, por
meio de algum sistema mo-
vel que permita o ajuste.
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~ “Sinais indicam

mais tranquilidade o

RIO — O presidente do
BNDES, Antonio Barros de
Castro, também vem colhen-
do sugestoes de varios eco-
nomistas. Um deles foi Dio-
nisio Dias Carneiro, da Pon-
tificia Universidade Catoli-
ca do Rio de Janeiro (PUC),
que tragou um panorama
mais alentador do que o con-
vencional.

“Os sinaisa frente indicam
mais tranquilidade”, diz
Carneiro, referindo-se a in-
flacdo, agora livre da pres-
sdo dos precos dos alimen-
tos, em decorréncia da safra
agricola que estd entrando
no mercado. Além disso, o
aumento do salario minimo,
em janeiro, que provoca ele-
vacao nos precgos dos servi-
¢os, estaria praticamente
absorvido.

Além disso, ressalta, o go-
verno tem reservas cambiais
confortaveis e ndo houve
agravamento do déficit pu-
blico. Carneiro diz que, se o
governo for alongar o prazo
da divida interna, deve fazé-
lo paulatinamente, na medi-
da em que o mercado se torne
mais receptivo.

“Juros e impostos . “Mais importante é

vio para 0s precos”

BRASILIA — O professor
de Economia da Universida-
de de Brasilia (UnB), Dércio
Garcia Munhoz, protagoni-
zou a consulta mais polémi-
ca feita pelo presidente Ita-
mar Franco a economistas
de fora do governo. Os boatos
de que estava fornecendo um
plano com prefixac¢ao de pre-
¢os provocaram o pedido de
demissdo do ex-ministro da
Fazenda Gustavo Krause.

O economista diz que ape-
nas insistiu sobre a necessi-
dade de revisido da tradicio-
nal politica de juros altos do
Banco Central. Na sua opi-
nido, essa politica, combina-
da com a excessiva carga de
impostos, provoca a eleva-
cdo dos custos das empresas,
com repasse aos Precos € a
realimentac¢éo da inflacgdo.

Munhoz também lembrou
a0 presidente que a base da
estabilidade econ6mica é a
preservacio dos salarios. No
segundo encontro, falou so-
bre Previdéncia, sugerindo a
criacido de consorcios de
bancos e seguradoras para
administrar a previdéncia
complementar privada.

estiiar especulagoes™

O ex-ministro da Fazenda,

Mailson da Nébrega tem
mantido contato permanen-
te com o secretario-executi-
vo do Ministério da Fazenda,
Emilio Carrazai, enviando
analises de conjuntura e pes-
quisas de precos levantadas
por sua consultoria.

Na sua opinido, com umre-
cuo da inflagado a equipe eco-
némica ganha félego para
trabalhar em medidas prepa-
ratorias de um possivel pla-
no de estabilizacido. “Mas
nio acredito que haja algo
pronto, acabado ou em esta-
gio adiantado”, afirma. O
maior risco no momento, se-
gundo ele, é justamente
crescerem as especulagdes
em torno de um pacote eco-
noémico.

Para Mailson, o importan-
te é tentar “esfriar” essas es-
peculacgdes, tranquilizando o
mercado e, a partir dai — pe-
lo menos nos préoximos 60
dias —, trabalhar com medi-
das que ndo tenham reper-
cussao sobre os contratos
econdmicos. “Esse € 0 cami-
nho que vem sendo apontado

pelo Haddad”, ressalta.

“Com ancora, melhor
¢ mudar de Pais”

A conversa entre o presi-
dente Itamar Franco € 0 ex-
presidente do Banco Central
Affonso Celso Pastore, em
janeiro, deu-se mais no cam-
po tedrico, como, por exem-
plo, o papel da taxa de jurose
os seus efeitos sobre a econo-
mia. “Mas tudo hipotetica-
mente, em nenhum momen-
to fiz sugestdes ou dei conse-
lhos”, diz Pastore.

Se na ocasiido tivesse sido
consultado, por exemplo, so-
bre a adogcdo de um plano
econdmico com criagdo de
uma ancora cambial, Pasto-
re ndo teria dado apoio. “O
termo ancora ¢ muito vago,
foi uma expressio que pegou
pela discussdo sobre a inér-
cia inflacionaria”, salien-
tou.

Pastore acha que a aplica-
c¢do de ancora cambial € mui-
to tedrica e lembra que cim-

bio fixo e flutuante podem

funcionar bem ou mal, de-
pendendo da politica fiscal e
monetaria adotada. Caso se
confirme a inteng¢ado de se
montar um plano econémico
nesse sentido, ele afirma que
“o melhor é mudar de Pais”.

os fatores pressionando a inflagio e Pastore desaconselha emprego de uma dancora cambuial

“0 mais caro excesso
de reservas do mundo”

As duas propostas apresen-
tadas pelo deputado federal
Antoénio Delfim Netto (PDS-
SP) ao presidente Itamar
Franco nido foram levadas
adiante. Uma delas previa a
emissido de titulos publicos
com correcdo pos-fixada —
correcdo monetaria mais ju-
ros. A outra foi a de utiliza-
c¢do de parte das reservas
cambiais — de USS$ 3 bilhdes
a US$ 4 bilhdes — para a re-
cuperaciao de estradas.

Em janeiro, o nivel das re-
servas estava em torno de
US$ 20 bilhdes. O deputado
lembra que normalmente o
Pais trabalha com limites de
reservas para quatro meses
de importacgdes, o que equi-
vale a US$ 10 bilhdes.

Delfim considera que, aci-
ma desse valor, o restante
representa o excesso de re-
servas mais caro do mundo,
pois o Banco Central paga
juros de 33% para emitir ti-
tulos e impedir que esse di-
nheiro circule no mercado.
Ele calcula um retorno de
209, se fossem aplicados 0s
US$ 12 bilhdes restantes na
recuperacio das estradas.
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