Haddad tentou

€ nao conseguiu
conter inflagdo

) O fracasso de diversos planos

.de estabilizagio econémica ado-
" | tados no passado levou o ex-mi-
nistro Paulo Haddad a agir com
dupla cautela no combate 2 infla-

¢do, obedecendo etapas necessé- -

rias 4 definigdo de um programa
econdmico consistente para o Pa-
is. Entretanto, os resuﬁados dos
indices de pregos geraram pres-
| soes para que fossem apresenta-
das solugdes mais imediatas, indi-
cando que o0 prazo previsto para o
amadurecimento do plano teria
“que ser reduzido. Outros fatores
também contribuiram para tornar
_dificil a permanéncia de Haddad
no Governo, e sua substitui¢do
. por Eliseu Resende foi imediata,
segundo andlise da Associacdo
Nacional das Instituigoes de
Mercado Aberto (Andima).

Embora a troca de ministros
tenha se tornado prédtica habitual
no Pais, a forma como foi condu-

.zida a mudanga no comando da
‘economia causou apreensio nos
agentes econOmicos e gerou insa-
tisfagdo entre empresérios e poli-
ticos. Os nomes inicialmente in-
dicados pelo presidente Itamar
. para ocupar quatro diretorias do
.Banco Centrgl e duas do Banco
do Brasil, anunciados na segun-
da-feira, foram duramente criti-
-cados por liderangas daqueles se-
tores, que os consideraram indi-
cagbes politicas para cargos téc-
nicos. Diante das fortes reagdes, e
a pedido do novo ministro, o Pre-
sidente suspendeu as nomeagdes
no dia seguinte,

Para reverter o clima de insta-
bilidade nas relagdes com as lide-
rangas politicas que vinham dan-
do sustentagdo ao’ Governo no
Congresso, Itamar iniciou um

rocesso de recuperagdo da con-
'gan_ga abalada nos dltimos-dias.
; ;

Com isso, fica comprometida a

ultima etapa de votagio do IPMF -

no Senado, que depender4 da ex-
posi¢do de Eliseu e da manuten-
¢do dos entendimentos do seu
antecessor para aprova¢do final,
prevé a Andima.

O fato é que Haddad j4 havia
conquistado apoio e suas agdes
geravam credibilidade. Ele havia
anunciado que as medidas bésicas

ara estabilizar a economia brasi-
eira- inclujam importantes mu-
dangas em relaciio & divida publi-
ca mobilidria, prevendo o resgate
substancial de titulos, alonga-

mento voluntdrio de prazos e
provdvel langamento de titulos

indexados ao délar, lastreados em
parte das reservas cambiais man-
SR

Seja qual for as
idéias de Resende,
0 Governo s¢ vai
conseguir baixar as
taxas de juros se
reduzir o déficit
piiblico. Para isso,
terd de retomar
as privatizagoes
N

tidas no Banco Central. A mu-
danga de comando gerou duvidas

uanto 2 manutengio desta linha
de atuagao.

Solugdes — Pdde-se verificar,
também, que a aceleragio infla-
ciondria e a falta de solugdes para
a questdo do déficit piblico leva-
ram 2 ampla utilizagio da emissio
de titulos como instrumento de

financiamento. Tal procedimento

vem elevando gradualmente a
participacdo dos titulos da divida
publica tederal nos haveres fi-
nanceiros, que atingiu 20,46 por
cento em dezembro iltimo e ca-
minha nos mesmos niveis obser-
vados no inicio do governo Col-

-~ lor, quando atingiu 21,2 por cen-

to. O fato é que a necessidade de

manter tomadores finais de re-
cursos no curtissimo prazo criou
um mercado cativo para estes pa-
péis nas carteiras dos Fundoes e
nas aplicagbes compulsérias dos
Fundos de Pensio. :

Na realidade, sejam quais fo-
rem as idéias de Eliseu Resende,
o Governo s6 conseguir4 baixar as
taxas de inflagio e de juros se
reduzir o déficit publico. Para
isso, terd que retomar o programa
de privatizagio e acertar os débi-
tos dos bancos estaduais, entre
outras medidas de contencio de
despesas. :

Desta forma, explica, a andlise |
da Andima. voltar4 a ter credibili- |
dade. Em fevereiro, o Tesouro
apresentou um déficit de caixa de
Cr$ 14 trilhoes, devido 2 elevagio
dos gastos com o funcionalismo

tblico, pagamento de juros da
Bivida externa e ligeira queda na |
arrecadacio. '

Do ajuste fiscal proposto inici-
almente pelo Governo para au-
mentar as receitas da Unido, res-
tou o IPMF, que, se aprovado
pelo Senado, deverd prover uma |
receita substancial — de acordo |
com estimativas do Governo, de |
quatro a oito bilhdes de délares
este ano. Deve-se considerar, en- |,
tretanto, que a experiéncia tribu- |
tdria no Brasil demonstra que tri- |:
butos em excesso aliados a ali- |
quotas crescentes resultam em |
continua queda de arrecadagio.
A estrutura tributdria complexa
acaba gerando um alto nivel de
sonegacdo, que corréi mais de 40
por cento das receitas fiscais.
Tributos — Tendo em vista que
atualmente existem mais de 50
tipos de tributos, entre impostos
diretos e indiretos, contribui¢des
e taxas, a instituicdo de mais um
imposto, embora em cariter tran-
sitério, poderd ndo proporcionar
o retorno esperado pelo Governo.
A arrecadagio, em si, deverd ser
satisfatéria, j4 que, por suas ca-
racteristicas, o IPMF dificulta a |
sonegagdo. Mas os reflexos sobre
a'inflagio e as taxas de juros serdo
inevitdveis.




