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Vazamento de plano deve elevar os 
juros ou expandir a base monetária 

Ana Araulo 31 12 92 

O vazamento de informações 
sobre o plano econômico com o 
qual o ex-ministro Paulo Haddad 
pretendia combater a inflação deve-
rá afetar negativamente o leilão de 
títulos públicos (Bônus do Banco 
Central) que o governo promoverá 
amanhã. De acordo com essas in-
formações, as três alternativas com 
as quais trabalhava Haddad impli-
cavam choque na dívida interna, as-
sustando os investidores em papéis 
federais. 

Se essas ameaças forem con-
cretizadas pelo mercado, uma das 
alternativas do Banco Central será 
elevar a taxa de juros, indo frontal-
mente contra a orientação do presi-
dente Itamar Franco, que tem insis-
tido, desde que assumiu o governo, 
na redução das taxas de juros. A 
outra saída seria aumentar a emis-
são de moeda, como forma de obter 
recursos para saldar seus compro-
missos. Ambas as alternativas têm 
caráter inflacionário e contribuirão 
para fazer com que os preços mu-
dem de patamar. 

Na noite de quinta-feira, por 
exemplo, alguns agentes do merca-
do financeiro já dispunham de uma 
versão resumida da primeira pro-
posta do plano na qual se previa não 
apenas a troca compulsória de títu-
los de curto por títulos de longo 
prazo. Entre instituições financei-
ras paulistas circulou a informação 
de que esse texto também previa a 
transformação de uma parte dos tí-
tulos em depósitos à vista remune-
rados, sobre os quais seriam impos-
tos depósitos compulsórios. 

Apesar dos integrantes da equi-
pe do ex-ministro terem se encarre-
gado de desmentir tais notícias na 
sexta-feira, sabe-se que alguns ban-
cos tomaram a decisão de se desfa-
zer de uma parte significativa de 
suas carteiras de BLIC para se pre-
caver do risco de prejuízos. 

Além do aspecto negativo do 
vazamento, outros fatores poderão 
concorrer para dificultar que no lei-
lão de terça-feira o Banco Central 
consiga rolar os papéis com prazo 
de vencimento nesta data no volu-
me de suas necessidades. O pro-
nunciamento do novo ministro Eli-
seu Rezende no Senado, no dia do 
leilão, e a nomeação do presidente 
e da diretoria do BC estariam entre 
esses ítens, contribuindo para exci-
tar as expectativas neste início de 
semana. 1 


