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Estimula aplicacoes de longo prazo ’ L {"'1 AR '!]Qj

As primeiras linhas do plano
economico ontem divulgadas
apontam para uma combinagdo
de austeridade fiscal e moneta-
ria. A primeira impressdo é a
de que se trata de um plano or-
todoxo.

Uma das idéias é acabar com
o Funddo, obrigando os aplica-
dores a deixar o dinheiro ou em
conta corrente. ou em aplica-
¢Oes de prazo mais longo. En-
quanto permanecer em conta
corrente, esse dinheiro tera
uma remunerag¢do — bastante
baixa, pelo que se imagina —
mas, em compensa¢do, o Banco
Central terd direito ao deposi-
to compulsorio a que estdo
obrigados os bancos sobre os
depésitos a vista. Com isso, o
governo pretende aumentar em
alguma coisa.a chamada base
monetaria, hoje inexpressiva,
e, por meio dela, recuperar al-
gum controle sobre a moeda.

O dinheiro que sai das apli-
cagdes e vai para a conta cor-
rente tende a ser inflacionario
na medida em que impele o de-
positante ds compras e a for-
magdo de estoques. Mas se as
taxas de juros forem compen-
sadoras, esse dinheiro poderd,
em boa parte, migrar para-apli-
cagdes de prazo mais longo.

A eficiéncia dessa medida
vai depender do tratamento a
ser dado aos outros fundos
(fundos de renda fixa e fundos
de commodities), que hoje pro-
porcionam liquidez imediata
uma vez cumprido certo prazo
de caréncia.

Ainda na area monetaria,
duas outras medidas poderdo
ajudar a sanear a economia. a
proibigdo do Banco Central de
comprar titulos do Tesouro e 0
alongamento das demais apli-
cagdes financeiras.

Na area fiscal, a principal

providéncia serd o aprofunda-
mento da privatizagcdo. Este é
um dos caminhos para diminuir
a divida interna na medida em
que o governo deverd permitir o
uso generalizado de titulos pu-
blicos, podres ou ndo, para a
compra .de agdes de empresas
estatais.

Sera também uma boa opor-

tunidade para limpar de uma |

vez os passivos sociais do go-
verno. Fundo de Garantia,
PIS-Pasep, Fundo de Desen-
volvimento Econémio (o do
empréstimo compulsério de
1986) e Fundo de Compensa-
¢do de Variagdo Salarial (o do
SFH ), permitindo que os cotis-
tas comprem agdes em fase de
privatizacdo. A idéia é, portan-
to, trocar um grande imobiliza-
do por liquidez, a solu¢do que
qualquer empresa adotaria na
hora de dinheiro curto.
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