Ajustes

Sideval Aroni, presidente do
Sindicato dos Economistas de Siao
Paulo: “O maior problema da
divida mobiliaria é a rola-
gem no curto prazo, que tem
custo muito alto. Os juros
elevados estdo servindo para
comprar seguranc¢a, mas ele-
vam o déficit publico. O go-
verno nio consegue fazer um
ajuste nas suas contas e isso
néao pode continuar assim.

Se quiser adotar um meca-
nismo de mercado, o0 governo

precisard melhorar seu cai- .

xa, com despesas mais racio-
nais, privatizar, ganhar cre-
dibilidade. A elevacio da
amortizacio da divida pode-
ria ser feita com recursos da
privatizacdo. Alongar prazo
mostrando que ndo hd conge-
lamentos ou outras medidas
drdasticas também pode ser
um caminho interessante.

O total da divida ainda é
administravel. Em dezembro
de 89, ela era de US$ 62,2 bi-
1h6es. Em marcgo de 90, com o
Plano Collor 1, ela caiu para
US$ 21,9 bilhdes. Em dezem-
bro estava em US$ 13 bilhes.
Mas voltou a subir com a po-
litica monetdaria de Marcilio
Marques Moreira e em de-
zembro de 92 j4 era de USS$ 34
bilhées. O governo se endivi-
da para financiar a proépria
divida. E preciso buscar ou-
tros caminhos.”

' Indexador

Alvaro Augusto Vidigal,
presidente da Bolsa de Valo-
res de Sao Paulo: “O gover-

ino paga juros altos por-
'que ndo tem credibilida-

de. Em primeiro lugar,

.ele poderia preparar leis

que mantivessem as re-

.gras e impedissem o calo-
te.

A taxacio das aplica-

‘¢Oes de curto prazo pode-

ria prejudicar a proépria
Bolsa, mas € uma manei-

ra de tentar alongar os

prazos, eliminar a cha-
mada ciranda financeira.

Concretamente, a que-
da da inflacdo é um passo
importante. Um meca-

‘nismo também necessa-

rio éaadociode um inde-
xador, que pode ser até o
dolar. Afinal, ndo tem

'agente financeiro que

nao t
&) aol.)m ecdo com

Partlcularmente, nao
acredito em calote, pois
ele s6 traria prejuizos pa-
ra todo mundo, principal-
mente para 0 governo.

Administrar melhor

Eduardo Brigagao, presidente

«da Credicard Administradora de
‘Cartoes de Crédito: “O gover-
‘no nunca deve fazer cho-

ques, congelamento, pre-
fixacdo. Essas coisas nédo
resolvem os problemas
de uma economia e isso ja
esta provado em todos os
paises do mundo. Impor-
tante é que o0 governo
gaste estritamente o que
ganha. Para chegar a es-
se equilibrio, basta ad-
ministrar melhor.
Como acontece em
qualquer empresa, além
de administrar bem, é
preciso que seus respon-

Lembro que os juros
reais de hoje sdo resulta-
do de ameacas anteriores.
Atualmente, 0 governo
esta pagando uma alta ta-
xa de credibilidade.”

saveis e executivos bus-
quem qualidade e produ-
tividade. Pelo tamanho,
a divida publica ainda é
administravel. Em de-
zembro, somava US$ 34
bilhdes. O governo deve,
portanto, saber se apro-
veitar dessa situacao fa-
voravel. Para conseguir
colocar seus papéis no
longo prazo, no entanto,
vai precisar ganhar mais
confianca do mercado fi-
nanceiro. E os represen-
tantes do governo terao
de se mostrar merecedo-

- res dessa credibilidade.

Calote? Nem pensar.”

Acordos

Rogério Bonfiglioli, presi-
dente da Associa¢do das Insti-
tuicoes de Crédito, Financia-
mento e Investimento: “A ga-
rantia de cumprimento
dos contratos realizados e
de ndo confisco direto ou
indireto (via tributacdo e
prazo) sdo fundamentais.
O govérno precisa cortar
seus gastos e proibir no-
vas contratacoes mesmo
que seja para substitui-
¢do. A privatizacdo ime-
diata das estatais é outro
ponto importante, assim
como a adocdo de um indi-
ce didrio de atualizacao.

Medidas ndo monetarias
devem acompanhar o pla-
no, como o respeitoe o in-
centivoaosinvestimentos
publicos e privados. Acor-
dosdogoverno, do tipo das
camaras setoriais, devem
continuar e atingir todos

‘os segmentos.

Oferecendo garantias, o
publico vai atras das apli-
cacdes de longo prazo,
mas o alongamento da di-
vida interna deve ser na-
tural. Talvez até com re-
ducdo de impostos em
aplicacdes de periodos
mais dilatados. O grande
perigo sdo os pacotes, que
s6 afastam a sociedade.
Esses erros nao devem ser
repetidos.”




