)

o~

0 DE SAO PAULU

STAD

Joelmir Beting

“Cada sociedade tem
a inflagdo que merece.”
Friedrich August von Hayek, Prémio Nobe! de Economia de 1974
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Nenhuma aplicacdo financeira per-
deu da inflagdo brasileira em marco. E
foi, no més, a maior inflagido do mundo:
IGP-M de 26,25%,. Leitura do fendOmeno:
para milhdées de investidores brasilei-
ros, a inflagdo simplesmente nao exis-
te. A corregdo monetaria, garantida em
contrato, faz do capital estacionado em
ativos financeiros uma auténtica pou-
panca inoxidavel — porque protegida
contra a corrosio inflacionédria da moe-
da nacional.

OO0 O economista Antonio Carlos
Borges, superintendente técnico da Fe-
derag¢do do Comeércio do Estado de Sao
Paulo, toma o setor financeiro nacional
como melhor referéncia para responder
a uma indagacdo sorumbdtica que se
fez, terga-feira, em Porto Alegre, 0 pro-
fessor James Buchanan, Prémio Nobel
de Economia de 1986: “Como os brasilei-
ros conseguem conviver com inflagao
de 259, a0 més por tantos meses ou por
tantos anos?”

OO0 O exercicio espartano da corre-
¢do monetdria explica a faganha tupi-
niquim. Anténio Carlos Borges lembra
que todos os ativos fisicos e reservas de
valor estdo igualmente protegidos, par-
cial ou integralmente, pela indexacao
formal ou informal. O patriménio imo-
bilidrio, por exemplo, ndo esconde sua
predilecéo pela correg¢do cambial.

000 Resultado: inflacio de 26% ao
més (ou de 1.3559% ao ano) ndo abala a
solidez dos agentes financeiros nem ti-
ra o sono dos poupadores de todos os
calibres. Ela ndo consegue precipitar a

acdo ficticia?
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emigracdo de capitais nem implode
com as receitas fiscais. O tal de Efeito
Tanzi ndo passa pelo mata-burro da
Ufir diaria. O desajuste fiscal.do setor
publico nada tem a ver com a inflag¢édo.
Resulta de incompeténcia, desperdicio,
malversagao, sonegagao € corrupgao.

OO0 Para Antonio Carlos Borges, te-
mos de distinguir inflacdo nominal de
inflacdo real. A real estd expressa pela
distdncia entre inflagcdo e correcdo. Es-
sa distancia tem sido minima: inflagdo
real de 1% ao més. Em muitos negocios,
é de 19% ao ano. O grande resto, dentro
do indice, é repasse da inflagcdo passada.
Em certos contratos, com adigdo da
inflagéo futura. -




