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A inflagdo segue pratlcamente esta-
vel €com 0s precos aumentando entre
289% e 30% ao més, de acordo com os ul-
tlmos dados. Peguenas variag¢des para
cima ou para baixo, no prazo-de pou-
cas semanas, nio indicam mudanga de
rumo. Podem ser importantes para
quem tem grandes aplica¢des finan-
ceiras, mas pouco ou nada significam
para a maioria das pessoas e para o
conjunto da economia.

Dizer que a alta de pregos da alimen-

tagdo passou de 29,349%, para 27,839,
entre a primeira e a segunda quadrls—
semanas de maio, pode parecer, a
- maioria das donas de casa, apenas
uma brincadeira. Tém razdo ao nao le-

vara Sél’lO essas varia¢des, ndo porque -

os numeros sejam falsos, mas porque a
mudanca € irrelevante em termos de
or¢amento familiar.
Importantes, nesta altura, nio sédo
as pequenas oscilagdes para'cima e pa-
.ra baixo, ao longo de algumas sema-
nas ou de poucos meses. Isso nao me-
lhora nem piora muito a situacao de
milhoes de familias. O fato relevante
é a tendéncia, s6 perceptivel em pra-
Zz0s pouco mais longos, de mudanca de
nivel da inflacdo. Assim se passou de

229% para 25%, de 25% para 27% e, se na-

‘da mudar, a préx1ma parada podera

Ser na falxa dos 309, ou pouco acima.
Os ministros, na malor parte de suas
declaracgoes, dizem que a inflagédo ten-
de a baixar, mas de vez em quando se
traem, afirmando que pretendem pri-
meiro estabilizar a inflagdo e depois
derruba-la. )

Estabilizar significa, neste caso,
impedir a'subida. Este é o-maior pro-
blema diante do novo ministro da Fa-
zenda, Fernando Henrique Cardoso.
Uma inflagdo mensal entre 28% e 30%
ja seria muito ruim, mas esse é apenas
um retrato instantianeo da inflagdo. A
tendéncia é outra coisa. .

Essa tendéncia esta assocxada a va-
rios fatores. Os basicos, ninguém du-
vida, sdo o desajuste das contas publi-
cas e a expansio monetaria. Mas a ex-
pectativa, influenciada pela confian-
¢a na politica econémica, também pe-
sa.

A reacdo favoravel ao novo minis-
tro, no dia em que sua indicacgdo foi
no’ciciada. ¢ um fator de consideravel
importancia. Mas a credibilidade é
um ativo muito fragil. Seu desgaste
pode ocorrer com grande rapidez. A

Nova trégua para o governo acertar a politica

perda, nesse caso, ndo afeta apenas o
ministro, mas tambem o presidente e,
portanto, o conjunto do governo. .
Nos proximos dois meses, alguns
precos poderdo subir menos acentua-’
damente. Certos alimentos encarece~
ram muito e oritmo da alta poderad ser
pouco mais suave. O mesmo tende a.:
ocorrer no caso do vestudrio, depois'
das enormes altas de precos dos ulti«
mos dois meses. Na segunda prévia de"

-maio, apurou-se, para a roupa femlnl-

na, um aumento de 64,35%, em Sﬁq*
Paulo O proprlo mercado deve conter.;
as remarcacoes. -
Dois fatores favoraveis, portanto, -
podem conjugar-se a curto prazo. De
um lado, é previsivel, se os técnicos-
nao estiverem errados, alguma esta-
bilidade noritmo da inflacdo. O préoxi-.
mo salto, segundo alguns especialis-’
tas, dificilmente ocorrera antes de-.
meados de julho ou de agosto. De ou-’
tro, hd um novo ministro, bem recebl-
do tanto pelos meios pohtlcos quanto.
pelo empresariado. Pode ser uma tré--

gua para 0 governo se organizar, bus-. |

car uma articulacdo com o Congressor. -
e iniciar uma politica mais efetiva de

estabilizacio. -1
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