Franco analisou a dolarizacio

SUELY CALDAS

RIO ~— O secretdrio de Politi-
ca Econdmica, Gustavo Franco,
acha posstvel a alternativa de
dolariza¢do da economia. Ele
tratou do assunto no ensaio in-
titulado Alternativas de estabiliza»
cdo: gradualismo, dolarizacdo e popu-
lismo, publicado no numero de
junho da Revista de Economia Poli-
tica. Franco identifica dificulda-
des para uma economia como @
brasileira adotar um programa
com a forca e extens@o do apli-
cado na Argentina, mas sugere
formulas para superd-las, entre
elas 0 recurso a um semicongela-
mento ou prefizracdo de precos,
atuando em complementacdo e
harmonia com a dncora cam-
bial, ou a adogdo de um sistema
bimonetdrio, pelo qual convive-
riam na economia duas moedas:
a nova e de boa qualidade, isen-
ta de inflagdo, e a velha, 0 “mico
preto” que carregaria toda a in-
flacdo até seu desaparecimento.

“0 grande problema envolvido
¢ a possibilidade de explosdo hi-
perinflaciondria da moeda ve-
tha”, adverte Gustavo Franco.
Ao final de sua exposicdo sobre
a dolarizagdo, ele ressalva que
“o0s riscos envolvidos sdo tdo
grandes e a comog¢do resultante
de qualquer intervengdo em me-
canismos financeiros seria-t@o
grande que a melhor alternativa
parece situar na tentativa de
outros caminhos”.

Escrito antes de sua nomea-
¢do para a equipe do ministro
Fernando Henrique Cardoso, 0
ensaio do economista tucano da
PUC-RJ ocupa 18 pdginas da re-
vista, editada pela Editora No-
bel (ex-Brasiliense) e vendida
nas livrarias desde segunda-fei-
ra. Ele critica o método gradua-
lista de estabilizacdo aplicado
pelo ex-ministro Marcilio Mar-
ques Moreira, embora reconheca
que ele reduziu a inflagcdo de
quase 30% para menos de 20%
até abril de 1992. E mais cético
emrelacdo a alternativas de pre-
fizagdo negociada em pactos so-
ciais. E analisa a alternativa da
dolarizacdo com mais simpatia,
embora advirta para o0s riscos e
dificuldades em decorréncia do
“vergonhosamente baixo grau
de abertura da economia brasi-
leira” e do fato de os pregos rela-
tivos da economia brasileira ndo
estejam indexados ao ddlar, co-
mo estavam na Argentina pré-
Plano Cavallo.

Estas sdo as dificuldades e so-
lugdes descritas por Gustavo
Franco para a alternativa de
dolaricacdo da economia brasi-

No ensaio, que ocupou 18 paginas da Revista de Economia
Politica de junho, 0 economista Gustavo Franco analisa
problemas da economia brasileira que se tornaram rotina nos
altimos anos. Eis alguns

"Ajuste — Seria extraordinariamente interessante comecar a
discussao do ajuste fiscal definindo um processo orcamentério
transparente e eficiente, no 8mbito do qual se definisse com total
precisdo quanto se gasta, em que se gasta, com que dinheiro e, mais
importante, o verdadeiro tamanho do desequilibrio.

Sonegacio — A iniciativa de tentar cobrar mais impostos, quando o
lado da despesa esta profundamente corroido pelo desperdicio e pela
fisiologia, simplesmente ndo decola. Se & generalizada a percep¢édo de
que as aspiragoes expressas no or¢amsnto sao determinadas por uma
maquina viciada e imesponsével e governada pelo fisiologismo mais
torpe, certamente a m4 vontade para pagar impostos sera grande.

Pacto social — Nossos pactos sociais ndo funcionam por causa do
baixo nivel de adesdo. Como a maior parte da economia, tanto do lado
empresarial quanto do lado trabalhista, ndo pode ser apropriadamente
representada na mesa de negociagao, a tendéncia dos interlocutores,
que necessariamente representam minorias, é adotar posi¢coes
irresponsaveis, cujo nus conseguirdo sempre jogar sobre os ombros
dos grupos ausentes. £ o pacto inflacionério.

Precos — A equipe econdmica do presidente Itamar (este ensaio foi
escrito antes de Cardoso ser convidado para o Ministério da Fazenda) ja
mencionou que a prefixacao de precos podera resuitar da negociagao
entre governo, empresarios e trabalhadores. De um modo ou de outro, as
camaras setoriais tornaram-se um instrumento por meio do qual o
controle de pregos, bem como outras formas supostamente moribundas
de intervengio estatal na economia, foi reabilitado e certamente seriam
as estrelas de um novo experimento de estabilizagdo envolvendo
prefixagao e negociagao.

Chogques — A experiéncia de cinco choques e da hiperinflacao
mudou a dindmica de determinacdo de pregos na economia brasileira,
talvez de forma irreversivel. Com isso, 8 impressdo que se temé de que 0
Brasil tornou-se uma economia mais desorganizada e porisso mesmo
imune a mecanismos de coordenagdo deciséria e talvez mais sensivel a
politicas ortodoxas de estabilizagao.

Acordo dos carros — Reduzir a carga tributaria para automéveis
tem pelo menos quatro conseqiiéncias desagradaveis: subsidiar
(relativamente) uma mercadoria de luxo; defender os lucros de um
grupo de poderosas multinacionais; elevar o déficit piblico num pais
assolado por uma crise fiscal; defender os empregos dos maiores e mais
poderosos sindicatos do Pals as custas dos empregos que se perdem
pelos cortes de gasto publico, ou aumentos de impostos necessarios

Eara financiar a ren(ncia fiscal Erovocada Eelo acordo.”

leira:
Como supera-los — 1) Os precos

Obsticulos — 1) £ baiza a exten-
sdo de pregos indexados ao do-
lar. Produtos importados e ex-
portados constituem parcela
muito reduzida no indice de in-
flagdo; 2) Como a influéncia da
tara cambial sobre 0s pregos (0
peso da dncora) é muito menor
do que na Argentina, é fdcil pre-
ver que a fiza¢do do cdmbio pro-
vocaria em pouco tempo um
atraso cambial muito mais sério
do que na Argentina; 3) Em tese
seriam mecessdrias reservas
cambiais de US$ 84 bilhbes para
cobrir todo o estoque de ativos
financeiros em circulacdo, na
alternativa de haver uma corri-
da desenfreada ao délar.

ndo dolarizados, inclusive tari-
fas publicas, seriam congelados
e sujeitos a uma tablita, como
fez a Argentina para aluguéis e
mensalidades escolares. Outra
alternativa seria a prefiracdo,
uma espécie de semicongelamen-
to, envolvendo mecanismos de
ativos de administracdo de pre-
¢os e um enorme esfor¢co de mar-
keting para convencer 0s agen-
tes de que se trata de um esque-
ma negociado; 2) Uma segunda
solucdo seria a convivéncia de
duas moedas: a boa com inflagcdo
nula e com meta de se tornar a
moeda nacional e a outra que
carregaria a desvalorizagdo do
dinheiro.




