Uma defesa
confra as
incertezas

A inflagdo brasileira ¢ um feno-
meno tio complexo que ja saiu da
esfera puramente econdmica. A cul-
tura-inflaciondria virou tema de um
livro de titulo expressivo — Na cor-
da bamba — que relne ensaios de
antropologos, sociologos, psicana-
listas, advogados e, naturalmente,
economistas. Em doze ensaios, eles
destrincham as conseqiiéncias da
inflagdo sobre a economia e as rela-
coes entre as pessoas. O destaque
fica com a indexag@o e seus efeitos.

O antropoélogo Rubem César
Fernandes, da UFRJ, destaca que a
inflagdo provoca a perda da memo-
ria dos pregos. Como € impossivel

saber se um prego € justo, uma série -

de duvidas atormenta do dono do
botequim ao grande empresario:
“Fui esperto? Fui otario? Fui rou-

“bado?” Como a moeda pefde rapi-' '

damente o valor, a mdexaqao €o
caminho da defesa.

O economista Ricardo Henri-
ques concorda. Ele diz que a per-
manéncia da inflagdo faz com que o
desequilibrio esteja presente na ca-
beca de todas as pessoas e agentes

.econdmicos. As decisdes tomadas

nesse ambiente de incerteza geram
comportamentos defensivos. A in-
dexagio — formal (baseada na in-
flagdo calculada pelos institutos,
por exemplo) ou informal (atrelada
a variagdo de pregos como-do com-
bustivel) — € o principal desses
comportamentos.

O cientista politico Sergio
Abranches lembra que a indexagio
generalizada reduziu consideravel-

‘mente a inseguranga provocada pe-

la inflagdo alta. Para ele, trata-se de
um “gatilho compensatorio”, na
medida em que da aos agentes eco-
ndmicos a sensagdo de controle so-
bre a situagdo ou, pelo- menos, al-
gum horizonte de planejamento.

Ao mesmo tempo, como se estende

as aplicagdes financeiras, viabiliza

0 que se convencionou chamar
“ilusdo monetaria”.

O caso mais tipico € 0 da cader-
neta de poupanga: o pequeno pou-
pador, de certa forma, teme a'que- -
da da inflagdo, porque acha queseu .
rendimento sera menor. Na verda-
de ele sera exatamente igual: juros
de 0,5% ao més. O resto & apenasi ‘

- reposigio da inflagdo.

No balango das consequéncias,
a indexagdo ¢ um fendmeno ndo de .
todo nefasto. Por um lado e¢la-difi-
culta a queda da inflagdo. Mas por--
outro € em boa parte por causa: dela <

~ que o Brasil ndo viveu um processo :

de hlpermﬂagao que ndo € apenas
uma inflagio. nas alturas mas a per-

da total das referéncias de valor.
Por isso, avalia o economista Luiz -
Roberto Cunha, da PUC do. Rio, *
ela é a0 mesmo tempo “a desgraca
e a redengdo da economia-brasilei-
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