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:;IDez entre "dez executivos do
mercado financeiro acreditam
que o ministro Fernando Henri-
que terd que langar mio de algu-
ma'medic?a extra para combater a
inflacio. Nove entre dez deles
apostam numa das versoes de do-
larizagdo da economia acompa-
nhada (ou néo) de prefixacio de
precos e saldrios. As davidas e
especulacbes passaram a Ser, ao
longo da semana passada; sobre
quando o Governo anunciard o
complemento do plano divulgado
em maio e'ndo mais se o ministro

da Fazenda ird sucumbir a hete- -

rodoxia.

" Sdo duas as alternativas de an-
“ tora cambial 2 disposicio da
equipe econdémica. O diretor do
Banco Graphus, Ricardo Simon-
sen, explicou que uma das moda-
lidades se refere ao modelo -ar-
gentino, utilizado pelo ministro
Gavallo. E a dolarizagio total da
economia na qual o Governo ga-
rante a governabilidade entre o
délar e o cruzeiro. A moeda nor-
té-americana passa a ser corrente
no Pais sendo que a taxa de cam-
bio é fixada pelo Banco Central
(BC).

* Qutra alternativa é uma versdo
mais suave, na qual o Governo
dpenas realiza a prefixagio do

bl - Dpa

f
cﬁlﬁ)%fl'!ml% Central infor-

ma 0s precos que paga nas sontus
de compra e venda do ddlar”,
explicou Ricardo Simonsen.
Equilibrio — As duas versdes, *
no entanto, significam que o Go-
verno precisa ter condigdes de-
intervir no mercado sempre que
as cotacdes do délar apresenta-
rem oscilagdes. “O Banco Cen-
tral funciona como o ponto de
equilibrio do mercado”, ressaltou
o diretor do Banco Graphus.
Como o Governo precisa ga-

" rantir a troca de délares por cru-

zeiros, serd preciso emitir moeda
para efetuar as operagbes. Simon-
sen garante que esta € uma das?
preocupacdes da equipe do mi-
nistro Fernando Henrique. \
, Com a dolarizagdo — em qual-
quer dos dois modelos — o Go-
verno serd obrigado a colocar
mais dinheiro (cruzeiros) no mer-
cado e em contrapartida retird-lo,
para evitar a pressdo inflaciond-
ria. A saida, é a-emissdo de titulos
publicos. Como numa bola de
neve, porém, os titulos colocados
no mercado representam dividas
a serem resgatadas.

Reservas — Para efetuar a do-
larizacdo, o volume de reservas
internacionais no Pais é suficien-
te. Estima-se que o volume total
das reservas em délar, ouro e
outras moedas fortes tenha’esta-

financeiro acha
inevitdvel

cionado na casa de 20 bilhoes de:
délares. t
No entanto, além de controlar’

o cimbio o Governo precisa de'
uma série de requisitos bdsicos .

para tentar o sucesso com a dola- !

rizagio. £ um campo em que
outras tentativas anteriores flra-
cassaram utilizando congelamen-
to e confisco, apenas para citar
duas propostas. O ajuste fiscal é
imprenscindivel. O grau de cre-
dibilidade do Governo também €

fundamental para que um plano
dessa envergadura tenha éxito, -

segundo alerta o executivo do
Banco Graphus.

- - Simonsen lembra ainda que a

Argentina efetuou um forte ajuste
nas contas publicas e a privatiza-
cao foi o principal ponto, especi-
almente no principio do processo.
O México, que efetuou a versdo
moderada de dolarizagdo, fez
uma faxina no sistema tributdrio,
ajustou os gastos 2 arrecadagio e
abriu 0 mercado ao comércio ex-
terno. Os dois paises atualmente
desfrutam de posicdes invejdveis.
O Chile — a segunda maior taxa
de crescimento no mundo, no ano
passado — ndo langou mao da
dolarizacdo, mas enxugou o_sis-
tema tributdrio, cortou gastos e
privatizoy uma montanha de em-
presas. E o maior sucesso da
Ameérica Latina.



