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~Parametros da economia—]

O ACOMPANHAMENTO da
~ execugdo financeira do Tesou-
ro Nacional é a melhor maneira
de a opinido piblica avaliar se
o programa econoémico anuncia-
do pelo ministro Fernando Hen-
rique Cardoso esta sendo levado
a sério pelo Governo ou se ficou
apenas no discurso.

PELOS dados de junho, agora
divulgados, o crédito do minis-
tro junto & sociedade continua
de pé. No primeiro més em que
o Tesouro esteve sob integral
responsabilidade de Fernando
Henrique, registrou-se um bom
superavit primario (receitas me-
nos despesas correntes).

O MAIS importante, porém, tal-
vez seja o fato de que se iniciou
o processo de troca de uma divi-
da mobiliaria interna cara por
uma bem mais barata. Em ter-
mos de caixa, a troca tera efeito
expressivo a médio prazo, mas
i@ a curto prazo facilitara o en-
tendimento com o FMI, pois, pe-
la metodologia do Fundo, o dé-
ficit contabil sofrera redugao
imediata,

OS elevados encargos da divi-
da vinham exigindo do Governo
emissdes macigas de novos fitu-
los — ou até mesmo de moeda
— para cobrir o rombo. Ainda
que a divido ndo fosse assusta-

dora em comparagéo com o Pro- -

duto Interno Bruto, o seu ra-
pido crescimento vinha gerando
forte pressao inflaciondria. Essa

tendéncia, ao que tudo indica,
foi estancada.

O COMBATE a sonegagdo e a
retomada da atividade economi-
ca elevaram a arrecadagio fe-
deral, em termos reais, em US$
600 milhdes em junho passado.
Quando do anuncio do progra-
ma econdmico, alguns analistas
chegaram a afirmar que o Go-
verno estava superestimando a
capacidade de recuperacao da
receita fiscal, e que o deéficit se
tornaria inevitavel. O horizonte
do segundo semestre ndo & ab-
solutamente trangiilo — mas
deve-se reconhecer que o de-
sempenho da arrecadagdo tem
sido muito além das previsdes
otimistas do Governo, demons-
trando que a possibilidade de
elimina¢do do déficit este ano
ndo é tao remota como parecia
a primeira vista. Tudo depende
da firmeza do presidente {tamar
Franco na sva disposi¢ao politi-
ca de segurar os gastos. Dentro
desse quadro, era forgoso definir
como indispensavel o veto do
presidente a politica salarial
aprovada na Camara dos Depu-

tados, em face do catastrofico

efeito da reposi¢do integral da
inflagdo sobre as contas da Pre-
vidéncia.

DEVE-SE considerar que o bom
desempenho do Tesouro em ju-
nho ndo se deve a apertos nos
salarios dos funcionarios. Ao
contrario, todo o peso do Ultimo
aumento recaiu sobre o Tesouro
no més passado. E a execugdo

orcamentaria dos proximos me-
ses esté ajustada para antecipa-
¢oes bimestrais na folha de pa-
gamentos, compensando-se a
inflagdo a cada quatro meses.
Desde 1990, os servidores ndo
tinham uma politica salarial
nessas condigdes. Muito menos
os pensionistas da Previdéncia
Social.

NO plano externo, a economia
brasileira vem eliminando pouco
a pouco seu maior fator de
constrangimento, que é a divida
com os bancos. O maior credor
estrangeiros aceitou reduzir em
35% o total que teria a receber
do Brasil; e, no conjunto dos
credores, 909, responderam po-
sitivamente a proposta de que
pelos menos 40%, da divida so-
fram um redutor nessas propor-
¢oes. Existe ainda uma possibili-
dade de que o estoque da divi-
da externa em renegociagdo se-
ja aplicado, ao longo do tempo,
como moeda no programa bra-
sileiro de privatizagao.

COM todas as incertezas e tur-
buléncias que influiram no mer-
cado, ainda assim os indices de
precos mostraram arrefecimento
da inflagdo nas primeiras sema-
nas de julho. Nao foi por acaso.
Se mantida a politica realista de
saneamento verdadeiro das fi-
nangas pOblicas, sem artificialis-
mo ouv maquiagem de nimeros,
existirdo condi¢ées objetivas pa-
ta a inflagdo baixar. E o que
falta para a economia ganhar
novo impulso.!




