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"Nenhum país pode conti-
nuar a operar nas taxas hipe-
rinflacionárias do Brasil 
sem abandonar sua moeda 
nacional e adotar uma subs-
tituta". A frase do papa do 
monetarismo, Milton Fried-
man, foi citada em texto do 
economista André Lara Re-
sende, um dos autores do 
Plano Cruzado e recém-indi-
cado para negociador da dí-
vida externa brasileira. Com  
ela, Resende defendeu a cria-
ção do currency board —
conselho da moeda, um or-
gão emissor independente, 
em artigo publicado na edi-
ção do 49  trimestre de 1992 da 
Revista de Economia Política. 

"É uma idéia acadêmica, 
para debates, e falar dela 
agora só aumentaria o ruí-
do", disse ontem Lara Resen-
de já em seu gabinete no pré-
dio do Banco Central, em 
Brasília. "Hoje minha tarefa 
é concluir a negociação da 
dívida externa". 

Conforme o texto, o cur-
rency board "poderia até 
mesmo ser uma fundação 
privada, cujo único objetivo 
estatutário é emitir uma 
moeda própria conversível a 
qualquer momento na moe-
da-reserva a uma taxa de 
câmbio fixa". A moeda-re-
serva, no caso, é o dólar — e a 
nova moeda só poderia ser 
emitida na proporção dos dó-
lares detidos pela institui-
ção, que "não teria nenhuma 
das funções de Banco Cen-
tral, nem qualquer atuação 
no mercado financeiro do-
méstico". Só bancos e o BC 
negociariam com o board pa-
ra comprar ou vender a nova 
moeda. 

André Lara Resende 
"Minha função, agora, é 
concluir a negociação" 

O objetivo é interromper o 
processo inflacionário de 
uma só vez. Resende escre-
veu que é "um aperfeiçoa-
mento do programa argenti-
no", admitindo uma fase de 
transição com convívio de 
duas moedas, a velha (cru-
zeiro) e a nova (lastreada em 
dólar). 

Até o fim do ano, concluída 
a renegociação da dívida ex-
terna, acertadas as contas 
entre o Tesouro e o Banco 
Central e obtido um orça-
mento equilibrado para 1994, 
a discussão de um programa 
de estabilização é provável. 
"Mas não contem comigo pa-
ra aventuras, minha preocu-
pação é com os fundamen-
tais, com a organização da 
economia a longo prazo", 
disse ontem Lara Resende. 


