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Assis: inflagao afrapall;o.

Capuano: procura por iméveis.

Arquivo/, AE

Barros: aposta na estabilizagdo.
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resce demanda por ativos reais

EXPECTATIVA POR N\EDIDAS DE CO/\/\BATE A INFLACAO AUMENTA PROCURA POR IMOVEIS, TELEFONES E CARROS i
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INVESTII\/\ENTO EM EMPRESAS

Cresce interesse pela aqulslgao de companhias

Enquanto parte dos investido-
res tenta se defender contra sur-
presas na area econdmica, bus-
cando protegdo em ativos reais €
de risco, duas empresas — Gru-
po Sadia e Polonia Participagoes
— anunciaram novos investi-
mentos na semana passada. Ou-

' ) tras companhias preparam-se

para captar recursos no exterior,
com o objetivo de investir na ati-
vidade, e varias negociagoes pa-
ra aquisicdo de companhias es-
tdo em andamento. “Apesar da
incerteza quanto ao que pode
acontecer no curto prazo, mui-
tas empresas trabalham com a
perspectiva de que a estabiliza-

L .gaor nﬂQQSta tdo longe eé preciso

investir”, observa o consultor
José Roberto Mendonga de Bar-
ros, da Mendonga de Barros &
Associados, reforgando as anali-
ses feitas por parte do mercado
financeiro, que aposta num ce-
nario melhor, apesar da inflagdo
e incerteza no curto prazo.
Consultorias como a Price
Waterhouse detectam um cresci-
mento no numero de empresas
dispostas a comprar outras com-
panhias. “A, pos31b111dade de via-
bilizacio d¢ negocios aumentou,
gpms com/0 maior interesse dos
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compradores, 0s pregos propos-
tos pelos dois lados comecam a
se aproximar”, observa Raul G.
Beer, socio- -diretor da Price.
“Embora a inflagdo alta torne
onerosos os financiamentos, ha
empresas mais capitalizadas que
estao dispostas a investir para
enfrentar a concorréncia exter-
na”, confirma Carlos Petrini, di-
retor de negocios da Trevisan &
Associados. “Elas pensam no
médio e longo prazos.”

Emissao de titulos
OPQAO PARA FINANCIAR
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A compra da Artex pela Polo-

nia Participagdes — formada

por um grupo de investidores,
entre os quais socios do Grupo
Garantia —, anunciada na se-
mana passada por US$ 10 mi-
Ihdes, ¢ um exemplo de que a or-
dem, apesar das incertezas, ¢
aproveitar boas oportunidades
de negocios.

Para contornar o custo cleva-
do do dinh¢iro no mercado in-
terno, muitas empresas estdo
buscando recursos no exterior.

Estimativa do Citibank, que
vem liderando a emissdo de titu-
los, € de que neste semestre a co-
locagdo de papéis atinja os mes-
mo USS$ 2 bilhdes captados no
primeiro semestre. Institui¢oes
como o Bradesco confirmam
que ha varias operacdes de lan-
camento de eurobdonus sendo
preparadas.

Também o investimento de
US$ 60 milhdes que o Grupo Sa-
dia anunciou na ultima semana
serd garantido por financiamen-
tos da International Finance
Corporation (IFC), agéncia liga-
da ao Banco Mundial. “Opta-
mos por tomar recursos no exte-

. .rior, a taxas menores do que.

aqui, para conseguir praticar es-
sa politica de investimentos”, diz
José Fernando Monteiro Alves.
diretor de relagdes com o merca-
do da Sadia. E justifica: “a em-
presa ndo pode parar de se mo-
dernizar, mesmo diante 'das in-
certezas”. Os recursos serdo apli-'
cados em todas as areas da em-
presa, na recém-anunciada joint-
venture com a J. Macedo
Alimentos e em uma possivel as-
s0Ciagdo com uma empresa ar-
gentina, cujo nome ainda ndo foi
divulgado. (G.P.)

FQUACIONADO, NAO DA PARA ENGATAR UM CRESCI/\/\ENTO

(Luiz Eduardo Assis, diretor do Cmbank)
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A demanda por ativos reais,
que havia registrado uma queda
nos meses de junho e julho, voltou
a crescer em agosto. Diante da
aceleragao da inflagao, da cobran-
¢a do IPMF e da preocupagao do
investidor em buscar protegao pa-
ra seu dinheiro, reativou-se o inte-
resse por linhas telefonicas e imo-
veis: As vendas de automoveis,
que ja estavam aquecidas, bate-
ram, por sua vez, um recorde em
agosto, com a comercializagao de
107 mil veiculos.

A expectativa sobre as medidas
que o governo estuda para conter
ainflagdo pode manter aquecida a
procura por esses ativos reais,
além de aumentar os investimen-
tos em bolsas de valores. Grandes
empresas, de outro lado, quase na
contramado da crise, fazem noves
investimentos, na certeza de que
aplicar no proprio negocio pode
significar mais garantia para o di-
nheiro e maior retorno no médio e
longo prazos (veja matéria nesta
pagina). g

O mercado imobiliario, cuja ve-
locidade de vendas caiu 8,2% em
julho, voltou a registrar um au-
mento na demanda. O niimero de
clientes interessados em adquitir
imoveis cresceu 30% em agosto,
estima Roberto Capuano, presi-
dente do Conselho Regional dos
Corretores de Imoveis (Creci).
“Mas agora a procura ndo €50
por imoveis com facilidade de pa-
gamento”, diz ele. Isso significa
que esses clientes, com mais dispo-
nibilidade de recursos, buscam
imoveis como opg¢do de investi-
mento. “Com a cobranga do
IPMF, a aceleragao da inflagdo e,
agora, o medo de que haja um rio-
vo pacote econdmico, 0s investi-
dores estdo colocando ovos em
cestas diferentes, se garantindo
com ativos reais”, diz Capuano.

Interesse na bolsa
PAPEIS SAO GARANTIA

A mesma tendéncia € detectada
no mercado de linhas telefonicas.
“Depois de dois meses de queda
do movimento, retomamos o rit-
mo de venda de 50 linhas por se-
mana”, diz Edmond Rubie, dire-
tor da Bolsa de Telefones. A recu-
peragdo nas vendas, estima ele, €
de 20% de agosto para ca. Para
outra empresa do setor, a Tekla, o
incremento € ainda maior: chegou
a0s 50% em agosto, segundo Ma-
ria Luisa Pregnaca, gerente da di-
visdo de linhas. Os pregos, por
causa disso, subiram até 38%, por
exemplo, no caso da linha Conso-
lagdo.

Analistas do mercado financei-

- ro observam que a demanda por
ativos reais cresceu nao s6 por
causa da inflagdo alta e do medo
de um choque, mas, paradoxal-
mente, porque esses ativos tam-
bém tornam-se mais atraentes
quando se projeta, a médio prazo,
a queda da inflagdo, com a qual o
ministro Fernando Henrique Car-
doso acena em seu novo pacote.

O interesse pelas bolsas tam-

bém vem aumentando, pois elas

representam uma garantia. “As

bolsas ainda sdo a grande defesa.

para qualquer plano econémico”
afirma Luiz Eduardo Pinto lea,
vice-presidente do Unibanco. Isso
porque elas nao seriam afetadas
por medidas na area de pregos, ju-
ros ou cambio.

Para Luiz Eduardo Assis, dire-
tor do departamento econémico
do Citibank, entretanto, “se 0
problema da inflagdo ndo for
equacionado, nao da para engatar
nem um crescimento duradouro e
sustentado”. Na avaliagdo de
Luiz Assis, o grande volume de di-
nheiro continua ancorado no
mercado financeiro, por causa

. dos juros elevados.
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