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O inicio de re-
cuperacao da
economia em
1993 — ano em
que o Produto
Interno Bruto |
(PIB) devera ™ e
crescer 5%, segundo o Instituto
de Pesquisa Economica Aplicada
(Ipea) — esta levando boa parte
das multinacionais a apostar em
1994. Elas nao embarcam num
otimismo pleno, mas acreditam
que a casa comecgara a ser arru-
mada. Para isso, no entanto,
quatro condigoes sao fundamen-
tais: ajuste fiscal, privatizacao,
revisdo constitucional e alguma
medida para conter a inflacdo,
que ja passa dos 30% ao meés.

A Xerox, por exemplo, traba-
lha com trés hipoteses para 1994.
Na primeira, o ministro Fernan-
do Henrique Cardoso teria éxito
ao negociar com o Congresso o
ajuste fiscal e equilibrar as con-
tas do Governo. Em julho de
1994, haveria um ‘“tranco” para
desindexar a economia.

O segundo cendrio considera
que Fernando Henrique e o Con-
gresso ndo se entenderiam. A in-
flacdo chegaria a 47% ou 48%
em fevereiro, quando seria apli-
cado o temido choque heterodo-

Nos cenarios,
economia e ‘tranco’

Eduardo Senise, da Dow Quim

x0. O terceiro panorama leva em
conta a mesma falta de harmo-
nia entre o ministro e o Legisla-
tivo, mas com uma solucéo dife-
rente: o Governo liberaria total-
mente o cambio, atrelando o cru-
zeiro real ao dolar e reduzindo
as tarifas de importagao.

— Para nds, esse é o cendrio
mais provavel. Mas, como nao
da para planejar em cima disso,
consideramos que a inflacao se
mantera em 30% ao més em 1994

: planejamento é exercicio de alquimia

Claudio Rossi

— diz o diretor-superintendente
da empresa, Carlos Salles.

Ja a IBM considera dois cena-
rios: um otimista, com queda da
inflagdo para algo entre 15% e
18% ao més; e um pessimista,
com o indice se mantendo em
30%. A multinacional aposta na
primeira hipétese. O presidente
da IBM, Rudolf Hohn, esta certo
de que o Governo vai ajustar
suas contas, mantendo o comba-
te a sonegacdo, a abertura da
economia e as privatizacoes.

a1t Consultores reforcam as previsdes de retomada

Toda quinta-feira, Jodo Anto-
nio Lopes, diretor da Trevisan
Augditores e Consultores, reune-
se .com empresdrios para deba-
ter perspectivas para 1994. Des-
seg.encontros, ele tirou uma con-
clusao otimista: a economia bra-
-sileira devera crescer 5% em
1994 e havera recuperacao do ni-
vel de emprego temporario. Com
a ﬁy_oximidade das eleicoes, Joao
Aritonio aposta que obras publi-
cas’estimulardo a construcao ci-
vil ¢ a industria de material de
construcao:

“Z' Em ano de eleicdo, 0s go-

vernos investem em obras,
criando empregos e melhorando
o desempenho da economia.
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Embora a Trevisan nao faga
previsoes sobre a inflacao, Joao

Anténio aposta que ainda este...

ano 0o Governo tomara medidas
para controlar a alta de precos.
Uma delas podera ser a acelera-
cao da privatizacdo, importante
para o ajuste das contas. A outra
hipétese, mais radical — na qual
0 executivo ndo aposta muito —
é a de um choque econémico,
convertendo uma parcela da di-
vida piblica em ages de esta-
tais. Isso, segundo ele, equivale-
ria a um confisco, contra-indica-
do as vésperas. de eleicao.

Para o economista José Clau-
dio Ferreira da Silva, do Ipea, a
economia em 1994 dependera do

ajuste que se fizer este ano. Ele
lembra que, embora o Instituto
tenha projetado um crescimento
do PIB de 5% este ano, a recupe-
racao nao € tao sélida como se
pensa:

— Esse crescimento se origina
da queda das taxas de juros, que
fez crescer a economia e acele-
rar a inflacdo. E o tipo de recu-
peracdo que vai erodindo. Se na-
da for feito, a tendéncia é o pais
entrar em 1994 batendo pino,
com estagnacao.

Mas José Claudio nio acredita
que a economia continue em ba-
nho-maria. Ele aposta que o Go-
verno adotara ainda em 1993 al-
guma forma de ancora cambial.
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crescimento dam
na inflacao

&> Expectativa de um

choque nfo assusta

\E@} =
" SAO PAULO — Empresas co-

mo American Express, Dow Qui-
mica e Monsanto preparam-se
para enfrentar mais um ano de
inflacdo elevada em 1994. As es-
timativas sobre producdo e ven-
das, na melhor das hipéteses,
sd0 de indices semelhantes aos
registrados este ano. As empre-
sas, no entanto, parecem menos
preocupadas com a possibilidade
de um choque do que com o0s
efeitos da revisdo constitucional,
do ajuste fiscal e da crise politi-
ca do Governo.

— Com tantas incertezas, fa-
zer planejamento no Brasil vi-
rou um exercicio de alquimia.
Por isso, ndo levamos mais em
conta a possibilidade de choques
ao elaborarmos nossas metas.
Estamos trabalhando com uma
expectativa de inflacao média
mensal de 31,5% ao més em 1994
— diz Eduardo Senise, diretor fi-
nanceiro da Dow Quimica.

Para a Monsanto, também do
setor quimico, o cimbio deve se
manter estdvel no ano que vem
e as taxas de inflacdo ficardao em
25% ao més. Nos ultimos dois
anos, a empresa deixou de fazer
orcamentos detalhados como no
passado, com previsoes de ven-
das, rentabilidade, precgos, gastos
com pessoal etc. O mesmo acon-
teceu com a American Express,
segundo o vice-presidente Rober-
to Cavalcanti.

-~ Deixamos de lado a bola de
cristal e passamos a trabalhar
com 0s numeros correntes para
fixar nossas metas. Nao conside-
ramos a possibilidade de o pais
conviver com inflacdo baixa em
1994. Se ela ficar entre 30% e
35%, nossos negocios devem ter
um crescimento vegetativo de,
no maximo, 5% — preve.

Reporiagem: Ramona Ordoiez e
Claudia Moretz-Sohn (Rio) e Mari-
za Cavalcanti e Milton Gamez (Sao
Paulo)
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