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a0 ha mercado ﬁnancelro

I \l capaz de resistir & confu-
sao criada pelo governo.

Desde sexta-feira, o mercado esta
desorientado. Nao se’'trata de de-
fender aqueles que o Planalto cha-
ma de “especuladores”, mas de
alertar as autoridades do perigo
de se favorecer a inflacao e a eva-
sao de capitais. O antincio precipi-
tado da unificacao cambial, a con-
fusao suscitada pela possivel ado-
¢ao de um redutor de precos e a
alta da taxa de juros, justamente
no momento em que o ministro da
Fazenda, Fernando Henrique Car-
doso, anunciava que a inflagao iria
baixar, estabeleceram no mercado
financeiro verdadeira balburdia,
por nao se conseguir entender as
reais intencgoes do governo. Ha se-
manas, a equipe econdomica insis-

tia em nao apressar uma mudanca .

da politica enquanto nao se reu-
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nissem as condicoes de &xito (em
clara referéncia ao equilibrio das
contas publicas). Agora, parece
que se pretende criar situacao que
leve a adocao de medidas drasti-
cas, fazendo pressoes sobre o Con-
gresso Nacional para forca-lo a
aceitar um tipo de politica que
nao seja de “choque”, dependendo
do significado que se dé ao termo.

Pode parecer estranho que no
momento em que a situagao cam-
bial, pelo menos aparentemente,
se deteriorou, o governo favoreca
uma queda no agio, estimulando
saidas de capitais. O que aumenta
a confusao no mercado financeiro
é o desejo do governo de reduzir o
diferencial juro-cambio, estabele-
cendo um juro cambial inferior ao
monetario. Nao sera -este, certa-
mente, 0 meio adequado para sus-
tar as remessas de dolares que se
estao verificando.

Devem o Palacio do Planalto e a
Esplanada dos Ministérios con-
vencer-se de que a taxa de juros
resulta, tanto do anincio da infla-
¢ao quanto da contencao de inves-
timentos e consumo.

A taxa de juros, com efeito, nao
se refere a inflagcdo
passada, mas a ex-
pectativa da futu-
ra. Ora, como pode

A politica do
Planalto é tao

do, c:()im? [f;:.(‘)deS \QnOgo‘P A(U !NQ

pretende combater a inflagdo nao;
por meio da recessio, justificar
uma alta da taxa de juros que nao
somente eleva os precos a vista,
como também inviabiliza o crédito’
a0 consumo, ao torna-lo inacessi-
. vel? Na realidade,

ninguém estia en-

tendendo o que’

pretende o Planal~

0 governo, que teve contraditéria gueé to com uma politi-
a oportunidade de ninguém entende ca em si tao contra-

verificar uma ligei-
ra queda na pres-
sao inflacionaria
com a supressio B

o que pretende o
governo

ditéria. Sabe-se
que a unificacao do
cambio é exigéncia'’
a de uma politica’

do IPMF, deixar a

impressdao de que a inflacdo sera

ainda maior do que a prevista?
Se a retomada dos investimen-

tos deve representar hoje o maior

objetivo, como atingi-lo com juros

reais tao elevados? Do mesmo mo-

que, com uma an-
cora cambial, necessitara de juros
altos. Mas por que eleva-los tao cet
do? Ninguém sabe explicar a deci-
sao governamental Nao se inclui-
ria nesse “ninguém” o proprio Pla-
nalto?




