Juros terdo de ser elevados no

A elevacgao dos juros é um ins-
trumento importante na fase ini-
cial do plano de estabilizacao.
Optando pela ancora cambial,
prefixacido do cambio ou o siste-
ma de duas moedas, os econo-
mistas acreditam que o Governo
tera de manter as taxas de juros
altas para evitar fuga de ativos e
estimular o ingresso de divisas
para sustentar o nivel de reser-

vas cambiais. No momento em
que se utiliza o cadmbio como
instrumento de combate a infla-
¢éo, 0 Governo precisa estar nu-
ma situacio confortavel para in-
tervir no mercado sempre que
for necessario.

O juro real, portanto, podera
ser administrado e, entdo, come-
car a cair novamente assim que
os efeitos do plano comecarem a

inicio do plano

ser visiveis. Num ambiente de
inflacdo baixa, os riscos serao
menores e a tendéncia é que 0s
investidores tenham de aplicar a
prazos mais longos para garan-
tir juros maiores.
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