
Juros terão de ser elevados no início do plano 
A elevação dos juros é um ins-

trumento importante na fase ini-
cial do plano de estabilização. 
Optando pela âncora cambial, 
prefixação do câmbio ou o siste-
ma de duas moedas, os econo-
mistas acreditam que o Governo 
terá de manter as taxas de juros 
altas para evitar fuga de ativos e 
estimular o ingresso de divisas 
para sustentar o nível de reser- 

vas cambiais. No momento em 
que se utiliza o câmbio como 
instrumento de combate à -infla-
ção, o Governo precisa estar nu-
ma situação confortável para in-
tervir no mercado sempre que 
for necessário. 

O juro real, portanto, poderá 
ser administrado e, então, come-
çar a cair novamente assim que 
os efeitos do plano começarem a  

ser visíveis. Num ambiente de 
inflação baixa, os riscos serão 
menores e a tendência é que os 
investidores tenham de aplicar a 
prazos mais longos para garan-
tir juros maiores. 

Na página 54, Momento ideal para 
as medidas divide economistas 


