' Nelson Almeida/AE

Biichi: “Indezagdo foi melhor do que dolarizagdo para o Chile” '
Indexacao foi boa no
Chile, diz ex-ministro

O Brasil ndo precisa eliminar a in-
dexacao — correcao automatica de
precos, salarios e rendas com base
na inflacao passada — para chegar a
um nivel de inflacdo razoavel. “A in-
dexacao foi melhor do que a dolari-
zac¢ao para o Chile, hoje com 12% de
taxa anual”, observa o ex-ministro
da Fazenda Hernan Biichi, responsa-
vel pela estabilizacao chilena no pe-
riodo Pinochet. Mas para brecar a in-
flacao, o Banco Central ndo pode ga-
rantir a recompra de titulos ptiblicos
e precisa ter autonomia.

A indexacdo no Chile comecou
nos anos 60 e inspirou-se na corre-
¢ao monetaria brasileira. Precos, sa-
larios e rendas chegaram a ser corri-
gidos com 100% da inflacdo do més
anterior. “Com inflacdo de 30% em
1973 era dificil pensar no mercado
sem ela”, diz Biichi. Mas depois hou-
ve a hiperinflagao do periodo Allen-
de e, atualmente, s6 ha indexacao
plena e diaria no mercado de capi-
tais. “Nao ha nenhuma indexacao

- para os produtores, € no mercado de
trabalho, ha uma indexacao parcial”.

Isto, analisa o ex-ministro, “torna
mais dificil eliminar a inflacdo, mas a
alternativa seria a dolarizacio”. Para
o Chile, isso seria dificil devido & de-
pendéncia de contratos em moeda
estrangeira. “Imagine pagar uma di-
vida em ienes”, compara Biichi.

No caso brasileiro, Biichi acha que
a situacao “exige mudancas estritas
no lado fiscal, na operagdo do Banco
Central e das empresas estatais”. Pa-
ra ele, “nao se pode recorrer aos fi-
nanciamentos do BC”. O Banco Cen-
tral do Chile é autonomo, diz Biichi.
“Os mandatos dos diretores sao de
10 anos e nao sao coincidentes com
os do presidente da Repiblica, com
renovacao a cada cinco anos. O pre-
sidente designa o presidente do BC
com aprovacao do Senado.”

Sobre adocdo de uma ancora, Bi-
chi observa que “pode ser a decisao
de reduzir a expansio monetaria ou
definir um padrio externo”. E preci-
so um compromisso bem definido,
acrescenta. “O essencial é que o Ban-
co Central nao faca a recompra au-
tomatica dos titulos publicos.”



