Pastore: seqgunda moeda seria um erro

Martone: dolarizar pmva inco_mpeténcia Toledo: Gncora cambial ndo funcionaria

Nova moeda néo resolve, dizem economistas

3“\

~E melhor esquecer os truques
monetarios de combate a inflacio,
advertem os professores Affonso
Celso Pastore, ex-presidente ‘do
Banco Central, Celso ‘Martone e
Joaquim Eléi Cirne de Toledo, to-
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- dos da Fundagao Instituto de Pes-
quisas Economicas da USP (Fipe).,

Dolarizagio; ancora cambial e duas
moedas nao s6 nao resolverao os
problemas come ainda poderao

agrava-los, sustentam' os trés eco-

nomistas em artigos escritos para a
nova edicio de Informagoes Fipe,
ontem distribuida. S6 ha dois ca-
minhos, diz Martone. Um é o
da hiperinflacao, seguida pela do-
larizagao espontanea. O outro € o
da estabilizacio do cruzeiro, com

as contas piblicas em equilibrio de

longo
bio flexivel.

prazo e cam-

Duas moedas 1gualmente acel-

tas como pagamento uma cormlda

pela alta de pret;os e outra corrigi-

“da todos os dias, nao poderiam

‘coexistir por muito tempo. Todos

 tentariam livrar-se da primeira e
esta acabaria sendo extinta pela

hiperinflacao, lembra o professor
Pastore. Segundo o

mia nacional seria o Banco Central

! emitir cruzeiros ‘lastreados na re-
serva cambial. Isso implicaria um.

regime de cambio fixo, inadequa-
do, segundo Martone, a uma econo-
mia como a brasileira, com baixo
grau de abertura
(importagoes e ex-

economista, “supor : :
que a inflacdo pos- S . R, portagdes somam
sa ser debelada por O’LUCAO E 15% do PIB), diver-
- meio de um progra- ' o : sificada na produ-
ma que tenha duas MESMO ¢a0 e no comércio
moedas com poder el | externo. Numa eco-
liberatorio é um er- CONSERTARO nomia relativamen-
ro gigantesco”, te fechada, conge-
Martone usa o CRUZEIRO lar as cotagdes do
mesmo raciocinio/ ' dédlar contribuiria

para criticar a pro-

posta de um currency board (cai-
xa de conversio), atribuida ao no-
vo negociador da divida externa

brasileira, André Lara Resende. Se-
_ria um sistema “inerentemente ins-

tavel”, provavelmente destinado a
uma hiperinflacdo em cruzeiros.
Outra forma de dolarizar a econo-

pouco para frear a

| alta de precos. Mas teria um gran-
© de custo econdmico e social.

Politicamente, acrescenta Mar-

- tone, a dolarizacdo é também “um

atestado formal de incompeténcia

~ do governo (e da sociedade) em
. administrar a propria moeda, dele-
gando essa. responsabilidade a

uma nag¢io estrangeira”. « j

Joaquim El6i Cirne de Toledo
critica trés modelos de ancora
cambial: nenhum deles daria certo,
conclui. No modelo mais simples, o
da prefixacao do cambio, seria ne-
cessario, em 1994, um ajuste fiscal
equivalente, no minimo, a 5% do
PIB. O governo deveria ser capaz de
dispensar a aceleracio inflaciona-
ria, que serve para corroer suas di-
vidas no mercado interno.

No segundo modelo haveria a fi-
xagdo da taxa de cambio. Seria in-
dispensavel uma inflacao muito
baixa, para o Pais poder continuar
exportando. O acerto fiscal teria de
ser de uns 10% do PIB.

' No caso do currency board, o

-Pais precisaria de pleno equilibrio

nas contas de governo e, além dis-
so, a divida publica teria de ser

alongada, provavelmente de forma
compulsona, porgue o governo se-
ria devedor numa moeda que ele
nao emite (o dolar). Em todos os




