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25, '*medzda para controlar pregos devera ficar para
.0 ano que vem, depois que 0 governo conseguir
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-3 governo deu mais algumas
o pistas na semana passada de
-8 que devera optar por uma

_sespécie de prefixacdo para derrubar
aos. poucos a inflacao, num progra-
«.ima gradual de ajuste. A criacdo da
«~nidade de Conta (UC) para substi-
aetuir os demais indexadores da eco-
.znhemia, em especial a Taxa Referen-
«eial (TR) e a Unidade Fiscal de Refe-
_i¥éncia (Ufir), sugerida na semana
+-passada, seria o primeiro passo: ser-
< ViFia para ajustar os precos relativos
7;em um primeiro momento.
=7 Depois, com o déficit publico solu-
-=eionado, a UC passaria a indicar
.ma coIre¢ao menor no mes para o
.»délar, tarifas publicas e combusti-
;¥veis, induzindo os
.:demais prec¢os da

equilibrar o or¢camento federal para 1994

O novo indexador podera trazer
prejuizos no. futuro, porém, para as

aplicagoes com juros fixos, como
poupanga, que rende correcao mais
6% ao ano, e os depositos de Fundo
de Garantia, que pagam 3% ao ano

além da TR (ver abaixo). Isso ocor-
rera se os demais pregos da econo- -
mia. ndo acompanharem a prefixa-
¢ao e a UC ficar abaixo da inflagao. -

Em outras aplicagoes; o juro devera
subir para compensar esse risco. Se-
gundo Kuroda, qualquer plano passa
por uma politica monetiria aperta-
da, ou seja, juros reais elevados.
Dezembro serda um més tumultua-
do para se tentar reduzir a inflagao,
afirma Kuroda. Ha a CPI do Congres-
so0, a votagao door¢camento de 1994
ea revisao constitucional. Assim, 0
mais provavel é que
0 governo tente pri-

= geonomia a um.rea- I meiro eliminar o dé-
~ji1ste menor. NDEXADOR ficit do orcamento
~s~iPara o investidor, ’ : de 1994, criando im-
+adJC nao traria pre- UN ICO - postos sobre-os ban-
.;juizos imediates, : cos: e cortando des-
.+peis ndo representa- DEPENDE DO pesas, deixando a
.,¥ia quebras de con- ¢ prefixagao. para ja-
_strato e a adesdo ao AJUSTE FISCAL neiro.

O sucesso - da UC

;Agvo indexador se-

ria voluntaria ou so-
mente no vencimento do contrato,
~-explica Walter Kuroda, diretor finan-
ceiro do Banco Nacional. Assim, apli-
@mgo&s feitas antes da mudanca ou
*om indexadores diferentes conti-
ariam valendo. -
““Nesse cenario, Kuroda recomenda
plicagoes em fundos de renda fixa e
commodities, que em caso de mu-
+ danca nas taxas de juros tem maior
.»ﬂe)nblhdade para renovar suas car-
i teiras. Ja aplicacdes em ddlar correm
i o¥isco de perdas, uma vez que 0 go-
5*\’aemo com quase USS$ 30 bilhoes de
@Bervas e juros reais elevados, pode
tqgurar a vanax;ao do black por um

£2bdm tempo.
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dependera da con-
fianca da sociedade no indexador e
no ajuste fiscal do. governo, afirma
José Baia Sobrinho, presidente do
Banco Pontual. “O indexador nico
ajuda, mas é como aspirina para ali-

viar a dor até curar a:doenca” diz:

Apostando que a prefixacao ficara
para 0 ano que vem, que nao havera
alteracao nos contratos e que 0 juro
real ficara elevado até a aprovacao
das medidas fiscais, ele recomenda
aplicagoes em renda fixa, desde
CDBs até fundos de commodities.
Bolsas de valores podem ser uma
opcao de diversificacdo, podendo
voltar a subir com ou sem plano eco-
nomico. B
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ercado espera plano com pre
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Aposta é que o indexador zimeo ou outra

Denise Camargo/AE

" Kuroda: respeito aos contratos

Baia: prefixagdo s6 em 1994

Variagdo mensal em % da Ufir e da TR*
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