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sta semana, o
ministro da Fa-
zenda, Fernan-.

do Henrique Cardoso,
anuncia o seu plano
da moeda-indice — a
criacao de um novo
indexador diario que,
na ultima fase do pro-
grama, se transforma-

Os pro

de que lhes convém.
Mas os trabalhadores
amargam a corrosao
diaria de seus sala-

tores que utilizam a

ra na nova moeda do
pais em substitui¢cao

O objetivo é

ao cruzeiro real. A iﬂdeXOI"‘lOdOS das: a do rico e a do
idéia é que, quando os salarios, pobre. Queremos uma
todos os precos da ativos e s6, para poder aten-
economia estiverem = der o povo. Hoje, vocé
reajustados pelo novo precos peh tem um apartheid no
indexador — inclusi- UR didria Brasil”, explicou o mi-
ve 0S salarios — e Na B a nistro Fernando Hen-

mesma velocidade de

corregao, serd possivel de uma s6
tacada acabar com a chamada in-
flacao inercial e com todos os me-
canismos de indexacao a inflacao
passada. Nesse momento, a Uni-
dade de Referéncia (UR) — a
moeda-indice —, podera ser cha-

mada por qualquer outro nome. .

Cruzeiro, por exemplo. Os econo-
mistas chamam este mecanismo
de “reforma monetaria por meio
de moeda indexada”. A tese cen-
tral é: a inflagdo inercial nao acaba
com o fim da indexag¢ao, mas com
a indexagao completa da econo-
mia.

Em linguagem popular, o gover-
no pretende criar uma moeda in-
dexada para todas as pessoas.
Atualmente, o sistema financeiro
se protege diariamente contra a
inflagdo e os empresarios corri-
gem 0s seus pre¢os ao sabor de in-
dices que lhes protegem contra
perdas passadas e na periodicida-

rique Cardoso em en-
trevista ao Estado.

O objetivo do governo é indexar
todos os pregos e ativos pela UR.
Quando tudo estiver protegido
contra a inflagao e pelo mesmo in-
dice e na mesma periodicidade, se-
ra possivel acabar com a indexa-
¢ao, raciocina o governo. A idéia
também é “reduzir a retroativida-
de da indexacdo”. Isto significa,
em linguagem popular, reduzir o
prazo em que os precos da econo-
mia sdo corrigidos. A UR tera cor-
recdo diaria e, em determinado
momento, se o plano der certo, to-
dos os pregos também terao corre-
¢do diaria — inclusive os salarios
— pela UR. Esse mecanismo vai
permitir também ao governo aca-
bar com a “memdria inflaciona-
ria”. Ou seja, acabar com a idéia,
que se cristalizou na cabeca das
pessoas ao longo do tempo, de que
é preciso repassar para 0s Seus
precos a inflacdo que ficou para

tras, sob pena de ficar defasado.

blemas da moeda-indice

mas que utiliza, sera tentado a au-

Mas etonomistas de renome na- {_Jmentar o seu prego. Teremos en-
cional colocam uma série de pro- ..kdo, advertem esses economistas,
blemas para a implementacdo do ~.Juma inflacio em UR.

empresarios converterao os seus

nos supermercados, vai ser con-

vertido pela média? E o da gela—C)

rios, sem ter como seg%plano da moeda-indice. O mais 6b- *L O problema dos salarios ¢ mais
defender. Diariamen-¢ywio deles é como os pregos — in-4=grave. Eles terao que ser converti-
te, a inflagio transfere™  clusive os salarios — serdo conver-
renda da massa de as-Tidos em UR. Se pelo pico ou se pe- .=vai dar o exemplo e corrigird os
salariados para os se--a média. E dificil acreditar que os(-dasalérios do funcionalismo piiblico,

dos em UR pela média. O governo

em determinado momento do pré-

indexacao. “A inflagio~—precos pela média. Sera que o pre-1.Ld ximo ano, pela média. Mas a trans-
é que cria duas moe-c—go da lata do dleo de soja, vendidol2

formacao dos salarios do setor pri-
vado pela média tera que-ser nego-
ciada. Como se propora isso numa

deira? E o do amortecedor de au--3 mesa de negociagao entre empre-
tomovel?, para ficar apenas em al,_: gados e empregadores, depois que

guns exemplos.

¢/) o setor privado converter 0s seus

Esses economistas acreditanii j pregos pelo pico? O governo tera a

num “repique” da inflacdo no mo-
mento inicial do plano moeda-in-
dice. E apontam para um aspecto
mais grave: a transformacao em
UR podera provocar uma comple-
ta deformacao dos chamados pre-
cos relativos da economia. Quando
um empreséario verificar que, de-
pois da conversio, o seu preco fi-
cou defasado em relagao ao do
concorrente ou das matérias pri-

coragem para dizer a sociedade
que o salario minimo, convertido
pela média, ficara na faixa de US$
70,00? “E politicamente explosi-
vo”, admite uma importante. eco-
nomista com transito no Ministé-
rio da Fazenda. b

Outra questao que comegaa ser
discutida na area académica € a -
necessidade de um congelamento
de precos — inclusive da taxa de
cambio - no momento da extin¢cao
do cruzeiro real. Embora a moeda-
indice venha a proteger-a socieda-
de contra a inflagao, ela, por si s9,
ndo acabara com a inflagcdo iner-
cial, advertem esses economistas.
Ou seja, quando a variagao da UR,
estiver estabilizada — variando”
35% ao més, por exemplo — mes-
mo assim a variagao ainda existi-
ra. Seria necessirio, entao, um
congelamento rapido para extir-
par todos os mecanismos de inde-
xacao.

B Ribamar Oliveira € jornalista.




