Reservas garantirao a UR
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BRASILIA — As reservas inter-
nacionais, administradas pelo Ban-
co Central, serdo a garantia da ter-
ceira fase do programa de
estabiliza¢do do ministro Fernando
Henrique Cardoso. Os quase US3
30 bilhdes que o BC guarda servi-
rdo de colchdo para garantir um
cambio estavel e uma inflagdo de-
clinante no momento em que a
Unidade de Referéncia (UR) se
transformar na moeda de fato da
economia brasileira, assegurou um
dos economistas da equipe do mi-
nistro Fernando Henrique.

A UR tera sua variagdo atrela-
da, indiretamente, ao cimbio.
Quando o cruzeiro real deixar de
existir, a inflacdo hoje existente
morrera com ele. Restara o indexa-
dor, transformado em moeda, € a
oscilagio do cambio. As reservas
serdo, entdo, utilizadas nos leildes
de moeda que o BC realiza, para
assegurar uma variagdo compativel
com o desempenho da economia e
evitar que os especuladores fujam
para o dolar, provocando uma alta
artificial da moeda estrangeira. O
governo quer chegar ao final de
1994 com uma inflagdo mensal pro-
xima aos 10%.

Ajuste fiscal — O programa,
revelou o técnico, compreende trés
momentos. O primeiro, e principal,
é o ajuste fiscal. A zeragem do defi-
cit de USS 22 bilhdes previsto para
0 ano que vem nas contas publicas
¢ a pré-condigao para que o resto
do plano seja implementado. Sem
as pressoes inflacionarias dele de-
correntes, 0 governo criara a UR.
Sera entdo uma quase moeda, que
convivera com o cruzeiro real du-
rante a segunda fase do programa,
revelou o interlocutor do ministro.
Os prazos ndo sdo rigidos e. de
acordo com o relato do economis-
ta, a UR s0 sera criada quando o
ajuste estiver sido completado.

Segundo esta fonte, se o Con-
gresso votar a proposta em dezem-
bro, sera 6timo, mas se a discussao
entrar pelo ano que vem, paciéncia.
Para o interlocutor, o fundamental
¢ a sinalizagdo do ajuste, sem o que
nada funcionara. O programa po-
deria, inclusive, ser completado pe-
lo proximo governo , que assumird
depois das eleigoes de 1994.

Moeda — Quando implanta-
da, a UR surgira com duas das trés
caracteristicas que definem uma
moeda. Ela sera reserva de valor
porque os agentes econOmicos po-

derdio aderir a ela como forma de
garantir o poder aquisitivo. Sera,
também, uma unidade de conta, na
medida em que as transagOes da
economia poderao ser referenciadas
na propria UR. Nessa segunda fase
do programa, o indexador s0 nao
sera um meio de pagamento — nin-
guém podera pagar e receber URs
— ¢, por isso, nao serd uma moeda
completa, explicou a fonte.

A variagdo do futuro indexador
sera calculada pelo Banco Central a
partir de uma metodologia transpa-
rente. O governo teme contestagdes
judiciais € ndo quer cotrer O risco
de ver a UR discutida pelos tribu-
nais. Ndo havera tablita ou quebra
de contrato com o aniincio do novo
indexador. A equipe espera que a
economia, como um todo, passe
para a UR em fungdo de seus pro-
prios atrativos. Segundo outro téc-
nico da Fazenda, serd como um
novo produto no mercado. A UR
sera lastreada nas reservas e no pa-
trimonio da Unido. A apuragio se-
ra diaria e refletira a inflagdo cor-
rente (do dia), eliminando a
memoria nflacionaria da economia
— os indices atuais refletem o custo
de vida vida com um més, pelo
menos, de defasagem.



