COMO VAl FUNCIONAR A UR

uma moeda escritural, lastreada
nas reservas cambiais. Embutida
nessa retorica técnica dos econo-
mistas do Ministério da Fazenda

__esconde-se uma. moeda nova que

que o Congresso

vira substituir o desgastado cru-
_zeiro real. Isso deve acontecer em

margo, assim que estiver generali-

zado o novo indexador da econo-
mia, a UR, que sera lancado em
janeiro. A pre-condlc;ao para essas
duas etapas acontecerem, claro, €

fiscal antes da virada do ano.

A UR funcionara como um in-
dice-moeda, a ser aplicado sobre
as tarifas pubhcas € 0s novos titu-
los da divida publica (que substi-
tuirdo os antigos). Paulatinamen-
te, os diferentes agentes economi-
cos seguirdo pelo mesmo cami-
nho. Quando seu uso estiver ple-
namente disseminado, a UR se
transformara em mbeda forte e
conversivel, lastreada nas reservas
cambiais, estlmadas hO]e em US$

rar credibilidade ao ajuste. Desse
modo, para se saber o valor da
moeda-indice, bastara dividir o
patriménio da Unido pelo total

do dinheiro em circulagdo.
[ S

FHC: légica singular.

que o governoquer assegu—

O raciocinio da eqmpe econo-

Arquivo/AE

: Estabilizada a economia, ela substitulra o cruzeiro real.
- O ajuste fiscal prevé a criagdo de

por base a coleta de pregos para o
IPCA. A novidade da Unidade de
Referéncia em relagdo aos outros
indexadores é que ele sera corrigi-
do diariamente com base na infla-
¢d0 presente, € ndo na passada.
Para os trabalhadores, € vantajo-
s0, pois ha mais de 20 anos os sa-
larios sdo calculados com base na
inflagdo que ja passou. A situagio
se agravou nesta atual politica de
reajustes quadrimestrais, quando
as categorias recebem reajustes :

; calculados.sabrea«infla

 mo 0 orgamento de 94 parte do

pressuposto de déficit zero, ndo
havera necessidade de emitir moe-
da nova e, principalmente, lancar
novos titulos da divida publica pa-
ra buscar dintheiro no mercado.
Consequéncias: queda da inflagdo
e estabilizagdo da economia. O
ministro Fernando Henrique pre-
sume que, embora voluntario, o
novo indexador tera a preferéncia
dos agentes econémicos, dispostos
a fugir do cruzeiro real. Quando
todos os pregos estiverem atrela-
dos a UR, ela automaticamente
vira moeda. :
Esse indexador jé vem sendo
apurado ha um mes pelo IBGE.

Mistura a apuracdo dos pregos.

durante um periodo com a expec-
tativa de inflagdo futura, tendo

quatro meses anteriores.

Ja a moeda, que em sua fase in-
dexatoria existira apenas em con-
tratos, vai substituir o cruzeiro
real. Os contratos corrigidos pelo
novo indexador estariam automa-

" ticamente convertidos para 0 no-

VO padrao monetario, livre da cor-
rosdo inflacionaria. Nao havera
convivéncia simultanea de duas
moedas, diz o assessor especial
Edmar Bacha.

Gradualmente, toda a econo-
mia passara a trabalhar com a no-
va moeda, abandonando o des-
gastado cruzeiro real. Mas, ao
contrario da Argentina, que fixou
paridade de sua nova moeda com
o dolar, a moeda brasileira teria
uma pequena variagdo, como
ocorre com as divisas europel }sﬂ
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