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‘Novo plano de ajuste sera discutido com a znﬂaga,o
i correndo na altura de 40% ao més e com mais

pressoes acumuladas. Quanto mais lenta a
aprovagao maior o risco de uma onda especulativa

ROLF KUNTZ

[

t primeiro trimestre podera
4 ser muito dificil e o atraso
i da colheita & apenas um
dos problemas a vista. Em janeiro,
alguns indicadores de inflagao de-
verao ji estar batendo nos 40%.
Havera dinheiro de sobra no mer-
cado e muito empresario ansioso
pela dolarizagio de pregos. Quan-
to mais demorada a aprovagao do
novo plano de ajuste, mais espaco
havera para a especulacao e a de-
sorganizacao dos mercados.

: Se o governo, contrariando a
avaha(;ao de assessores do Minis-
tério da Fazenda, apressar o lan-
camento da Unidade Real de Valor
(URV), os riscos serao ainda maio-
res. O ajuste fiscal
ainda nao tera

avancado, mas o A baixa, pela entrada
mercado ja terd um UMENTO de produtos impor-
indexador oficial, tados ou, ainda,
diario e vinculado DE PRECO por juros bastante
ao délar. Antes de . altos para tornar
a maior parte das AGRICOLA desinteressante .a_
pessoas entender o retencao de esto-
significado da URV, ANTES DA ques.
os mais espertos iy O Banco Central
terao imposto um SAFRAESO O provavelmente se-
novo ritmo ao rea- ra levado, no inicio
juste de pregos. PERIGO MAIS do ano, a manter
’ caro o dinheiro, es-
Comida — A VISIVEL timulando a apli-
ameaga mais visi- cacao em papéis.

médio havia sido 31,8%. As pres-
soes devem continuar. O plantio
da safra de verao atrasou, por cau-
sa da longa estiagem no Cento-
Sul, e os pregos internacionais es-
tio muito firmes, por causa das

perdas nos Estados Unidos e na.

Asia.

A alta dos precos por atacado se:

acelerou em novembro, segundo a
Fundagao Getiilio Vargas. No caso
dos precos industriais, o ritmo
passou de 36,4% para 36,5%. A
grande aceleracdo ocorreu nos
precos de produtos agricolas, com
um salto de 31,7% para 36,3%.

Freios — Os aumentos no atacado
nem sempre se refletem integral-

mente no varejo. O repasse pode -

ser freado, porém,
pelo consumo em

vel esta na oferta

de produtos agricolas. Os prec¢os
da alimentacio continuam puxan-
do o custo de vida. Esse efeito apa-
recera de novo amanha, quando a
Fipe divulgar sua segunda prévia
de dezembro, antecipa o coorde-
nador-adjunto da pesquisa, Heron
do Carmo. No més passado, os
precos pagos aos produtores agro-
pecuirios aumentaram 46%, se-
gundo os célculos do economista
Fernando Homem de Mello. Ele
acompanha semanalmente a va-
riacao de precos de 11 produtos
de grande peso na formacao dos
indices. Em outubro, o aumento

Geralmente ha um

esforco de enxugamento em janei-
ro, depois da expansao normal no
fim do ano. Mas nao se trata so
disso. A emissao primaéria de di-
nheiro (papel-moeda em circula-
¢ao mais reservas bancarias) vem
sendo muito rapida ha varios me-
ses. Um dos fatores tem sido a
acumulagio de reservas cambiais
(saldo de US$ 29 bilhdes em outu-

bro): 0 BC emite para comprar d6- |

lares. O outro é o mau desempe-
nho financeiro do governo. De ju-
1ho a novembro, o Tesouro teve dé-
ficit de caixa em trés meses e su-
peravit em dois.

TENDENCIAS

Alz'mento;s': plantio , q'we no Exterior, pregos firmes :

(o) qué pode pressionar a inflacdo

Outubro Novembro

Expansdo da base monetaria
— média didria 35% 36%
— fim de periodo 46% 1%
Alta dos precos agricolas
— pagos ao produtor 31,8% 46%
— no atacado (FGV) 31,7% 36,3%
Alta dos pregos industriais
— no atacado (FGV) 36,4% 36,5%
Previsdo de safra 93/94

" (milhoes de toneladas) 68,8/70,8 68/69,7

Recomposicdo de estoques no inicio do ano (?)
‘Tentativa de reajustar pregos pelo cdmbio (?)

ravessia do primeiro trimestre sera dlﬁcﬂ
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s Ano 12 meses

- bens de capital’

Comércio - SP (FCESP, fat. real)

Exportagdes (US$ milhoes)*

- bens intermediarios Out. 61
- bens de consumo durdveis® Qut 355 i’t
- bens de consumo nao duraveis” Qut 50 r
Ind. Téxtil (IBGE)’ Out 81 i
Ind. Alimentos (IBGE)" Out 30 i
Util Capac.Instalada (FIESP)"™" Out 756 |
Velculos (ANFAVEA) T Nov 26,79 ;2
Const. Civil (Aptos lanc/SP-EMBRAESP)' ~ Set 74 |
Aco Bruto (185 1.000)" out '

600 |
1

Importacdes (US$ milhdes)* Qut

1992

2548

Saldo (US$ milhdes)* Out

1228

906

Reservas Lig. (US$ bilhdes-conc. de caixa) Out

Desemprego - BR (IBGE) QOut 4,89 i
Desemprego - SP (IBGE) s Out
Nivel de Emprego (FIESP) Nov
Desemprego PEA/SP- (SEADE/DIEESE) __ Nov
Salério Real Médio (FIESP) Out

Faléncias Decretadas - SP (Unid.) Nov 46 -417 -41.83 -3857
Concordatas Deferidas - SP (Unid) Nov 4 30000 856 8389 |
Titulos Protestados - SP 43677

Div. Int. Tit. Poder Publ.(CR$bithdes)**** Out 6987,0 49540 37940 27620 |
Base Monetéria (CR$ bilhdes) Nov 7889 41,00 1040,00 1756,00 :
Meios de Pagam. M1 (CRS$ bilhdes) Out 962.2 3304 820,08 163031 1
Result.CX do Tes, Nac. (Cr§ bilhdes)* . Nov 60,7 -89.8 -36,6 J
ICMS (Estado de SP - em Cr$ bilhd

Gasolina Nov ; 194356 258390 &

Alcool Nov 3538 195825 259036

; ; : . | Diese Nov %19 208135 26424 |

Um fator importante serd o com-  lario real médio foi 0,6% maior que Energia Elétrica (SP) 3
portamento do consumidor, tanto ~ em setembro, na regiao, mas o rendi- - Domicilio Nov 4300 231624 303217 i
na época de Natal quanto no inicio mento médio do total dos ocupados - Indistria Nov 4300 231397 3330'00 !

do ano. Disso depender3, por exem-
plo, uma eventual reposicdo de esto-
ques em janeiro. O desemprego ain-
da & alto, mas tem diminuido.-Em
novembro, segundo a pesquisa do
convenio Dieese/Seade, 56 mil pos-
tos de trabalho foram abertos na
Grande Sao Paulo. Em outubro, de

- acordo com a mesma pesquisa, o sa-

(assalariados ou nao) diminuiu
5,8%. Lojistas tém exibido otimismo
em relacdo ao Natal. Alguns chegam
a projetar vendas 20% maiores que
as do final de 1992. Muita gente, po-
rém, ainda nao recebeu o 13° salario
completo, e as aplicagoes financeiras
estao atraentes. E arriscado dizer co-

mo se distribuira o dinheiro.

de nov,out, set € ago respectivamente.

(+) = superdvit e (-) = déficit.
(1)  Os valores de base ari
aos saldos em final de periodo.

... - _..I. —.—

(*) Nas colunas “no ano” e em “12 meses’”, variacées calculadas.com base " i
em dados acumulados no periodo, sobre Igual periodo do ano anterior. ¢
(**) Os dados nas colunas referem-se ao resultado de caixa nos meses i

(***) Os dados referem-se aos meses de out,set e ago respectivamente. i
(****) Os dados referem-se aos meses de out, set, ago e jul respectivamente. i

e dos meios de pagamento referem-se
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