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“Os grandes navegadores devem sua

dtima reputagdo as grandes tempestades.” T
Epicuro (341-270 a.C.), filésofo grego

o

A maioria das empresas de gran-
de porte, que ainda se dao ao luxo
da programacio anual, esta deixan-
do o exercicio da bola de cristal para
| fevereiro ou margo. As empresas cos-
tumam estabelecer o plano de voo
de produgio, vendas, inovagoes e in-
vestimentos por volta de novembro.
Desta feita, elas trocaram o antes do
Natal pelo depois do Carnaval. Ex-
plicacio: a ordem é aguardar o tal de
ajuste fiscal.

{10 O Simulagdes remontadas ago-
ra em dezembro estabelecem trés ce-
narios para as empresas organiza-
das: 1) com ajuste fiscal; 2) sem
ajuste fiscal; 3) com ajuste pela me-
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juros reais, reaqueci-

tade. No primeiro, politicamente in-

Os trés cenarios

nizacdo administrativa,

verossimil, as empresas
projetam queda gradual
da inflacao, redugao dos

mento dos negocios (a
partir de maio ou ju-
nho). O aumento da car-
ga fiscal teria compensa-
¢ao na redugao dos
custos financeiros — um

das mudangas operacio-
nais e dos ganhos de pro-
dutividade e competitivi-
dade..Nessa perspectiva,
0 negdcio é continuar na
retranca, com indice rai-
nimo de endividamento.
De preferéncia, servindo-
se do crédito externo,

caixao sem al¢a na vida das empre-
sas de médio e pequeno porte, forne-
cedoras das grandes.

1000 No segundo cenario — sem
ajuste fiscal — as empresas cuidarao
de repetir a estratégia de sobrevivén-
cia dos tltimos mil dias. Ou seja: ocu-
par-se, preferencialmente, da moder-

disponivel para papéis privados bra-
sileiros até mesmo nos mercados

afluentes da tigrada asiatica. Em tal .

cenario, a ordem é protelar novos ne-
gocios para o proximo governo.

000 No terceiro cenario — o do
ajuste meia-sola, o mais provavel —
as empresas tratarao de calibrar a
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engenharia financeira para o exerci::
cio de,uma URV constrangida, com
vocagao para “mais um indexador” e
nao para “indexador umco Sobra-
ria-espago e tempo para ganhos fi-
nanceiros em banco. Até porque € em-
presas ja devidamente mustadas ou:
ecolojadas a um -ambiente: estaglaw
cionario terao pilha'de sobra para a
travessia dos sobressaltos de 1994.%
. 9% &,
cooa Sobressalt.os eis a questaa
Na programacio das_empresas,sha..
uma reserva de poténcia para o pior.
um novo choque na economia, com,
congelamento de pregos e salarigs...
Exigéncia de'um governo terminal, /
empenhado em garantlr a order
institucional...




