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Pais ocupa posigdo privilegiada entre as nagoes

B para as quais investidores do mundo

3ndusmalzzado que possuem USS$ 160 bilhoes para
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() nam4, india e Egito. Esses
=B paises correspondem a uma
ﬁequena parcela do que se conven-
¢ionou classificar como “mercados
eémergentes”. E este universo de meia
cem:ena de paises que renova a espe-
ranca de entediados investidores de
aagoes industrializadas que pos-
suem US$ 160 bilhoes prontos para
éer aplicados em acoes. O lento cres-
cxmenbo das grandes economlas eo
gansago inspirado pelos‘recordes su-
gessivos de baixa dos juros no mer-
eade de renda fixa garantem a sobra
ée' apital no mundo e alimentam a
in gracio de moeda.

. *As bolsas dos mercados emer-
ge tes viraram produto de pratelei-

ra diz Tbrahim Eris, ex—presxdente ;

do Banco Central.

rasil, Argentina, Uruguai, Pa-’

‘ser aplicados em agoes, dirigem seus interesses

gotada.

Nos Estados Unidos, por exemplo,
o valor de mercado das acoes ja cor-
responde a 73,8% do PIB e na Ingla-
terra a 97%. Na América Latina, b va-
lor de mercado do Chile equivale a
90% do PIB, no México a 43,5% e no
Brasil a somente 26,2%. Neste més,
outro indicador importante para
avaliar a saturacdo dos mercados —

_ preco das acdes sobre o valor patri-

monial das empresas — ainda era é
francamente favoravel ao Brasil. His-
toricamente negociando acgoes abai-
xo0 do seu valor, agora o Brasil chega
a um prego justo.

Ibrahim Eris insiste que o m0v1-
mento das bolsas brasileiras — que
mudaram efetivamente de nivel de
negociacdo — faz parte de um pro-
cesso mundial. Ele lembra, porém,
que o volume preponderante da ti-

queza financeira in-

De fato, a estimativa ; ternacional ainda
é de que pelo menos P - . . esta aplicado em
§ % das aplicagoes de AIS ESTA . renda fixa, definin-
investidores institu- ‘ : do uma relagio de
¢ionais tenham co- CHEGANDO A aproximadamente
ma destino especial- ’ 80% da moeda em
mente as bolsas PRECO JUSTO renda fixa e 20% em
gsmhcas e latino- ay renda variavel.

amencanas _ DE AQOES A reserva de par-
g Aparentemente celas de portfélios
espalsesdesenvolvl- para mercados

dos descobriram a oportunidade de
ganho nestes. mercados a partir de
1991, mas eles sio noticia ha 106
anos. Na primeira edicao publicada
do Financial szes, em 13 de feve-
Pelro de 1888, ja eram cotados como
mercados emergentes”.

£ O Brasil ocupa uma posi¢io privi-
legiada: Ap6s um ano de concentra-
¢ao de capital em bonus, os investi-
dores saltaram para a renda variavel
%tlmulados inclusive, pelos resulta-
elos positivos ji revelados pelas em-
presas em nivel internacional. Resul-
tado: as principais bolsas ja estao
proximas de seu ponto maximo his-
torico de alta e os paises emergentes,
de modo geral, estdo com sua possi-
blhdade de expansao de negocios es-

emergentes é outro fendmeno mun-
dial. “Na América Latina”, diz Eris, “o
Brasil é o candidato favorito dos in-
vestidores porque o Pais entrou nes-
se circulo a partir de uma base mui-
to baixa de preco — com empresas
abaixo do valor patrimonial — e
houve uma coincidéncia: projecoes
feitas para o ano indicam o potencial
de expansao da nossa economia. Is-
to-vem se repetindo desde 1991
criando, de certa forma, uma espécie
de fator gregoriano que também be-
neficia as bolsas.”

Eris observa que o momento nao
deve ser considerado uma “bolha es-
peculativa”, embora a tendéncia seja
de realizacdo de lucros, inclusive
atrasada. Entre os mercados latinos,

Valor de mercado Bovespa (em US$ bilhdes)

Eris: “Brasil € favorito dos investidores na América Latina

por exemplo, o brasileiro (Bovespa)
subiu mais de 100% em dolar em 93
e a Argentina, que foi 0 concorrente
mais proximo, 53,3%. Neste ano, a
Bovespa ja valorizou 42,9% sobre o

délar; a Bolsa de Buenos Aires,.

16,7%; a Bolsa do México, 8,4%
Bernado Parnes, principal respon-
savel pela Merrill Lynch no Brasil,
admite que a intensa volatilidade do
mercado brasileiro pode atemorizar
os estrangeiros, mas destaca que os

precos ainda estao genericamente
muito abaixo em relacdo a outros
paises. “O Brasil é favorecido pela
sua possibilidade de crescimento e
mesmo a expectativa de um novo
programa econdmico nao afugenta
os investidores, porque ninguém es-
pera um dia D”, diz. “O fato do plano
ser colocado em pratica gradativa-
mente diminui o potencial de ressa-
ca e nao interfere no fluxo de capital
estrangeiro.”



