Antonio Kandir

Divulgados na iltima semana,
os resultados do Tesouro relativos
ao primeiro trimestre Sum deficit
de caixa de CR$ 186 bilhdes, ape-
sar de aumento de mais de 30%
na arrecadagdo) ndo autorizam
tranquilidade. Nao justificam
alarmismo, porém.

Nio o justificam na medida que
foram influenciados por fatores
sazonais (em particular despesas
com funcionalismo piblico, cuja
data-base é fevereiro), cujo peso
sobre as contas do Tesouro deve
diminuir daqui por diante. Hi,

porém, fatores que nio sio episo- -

dicos e cujo comportamento pode
vir a afetar os resultados do Te-
souro ao longo deste ano.

Os desequilibrios estruturais
no financiamento da Seguridade
Social é um deles, jd que a ten-
déncia da Previdéncia a produzir
deficits pressiona as contas do Te-

_souro e deixa 2 mingua a Saide.

Nesse caso, cobram seus custos,
vista, o provivel malogro da revi-
sio constitucional, impedindo a
reforma da Seguridade Social, e a
demora em dar consequéncia
prética ao Fundo Social de Emer-

géncia, retardando solugio provi-g\l'elilﬁr

Oaspressdes

O segundo fator que deve con-ry-ge yirios
(mm]

s6rias mas importante para o pro-
blema.

tinuar a exercer forte pressdo so-

bre as contas do Tesouro sio oserfocos

juros, internos elevados. A ques-
tao & que, nesse caso, € mais fécil

resolvé-lo.

Enquanto o processo de estabi-
lizagdp exigir uma politica mone-
tdria apertada, haverd pouco es-
pago para redugdo importante.das
taxas reais de juro. Tentativas de
afrouxar a politica monetdria, na
travessia para o real e nos meses
seguintes 2 sua introdugdo, servi-
riam apenas para destruir o pro-
cesso de estabilizagio, cujo éxito
é condigdo necessdria para resta-
belecer o crédito piblico e assim

v - - e .

Sde manejo

enunciar o problema do quekd

gennitir queda sustentada da taxa’
e

juros.

Em face das
restrigoes
constitucionais
e das exigén-
cias da politica

E preciso

zer para pre-
servar O im-
prescindivel
equilibrio orga-
mentédrio?

clientelista

sempre

i Procur. pressio de gas-
iy 2 tos que se
derecursos Prenda exclusi-

vamente a inte-
resses corpora-
tivos e eleitorais.

Resistir 3 chantagem de setores
sociais com grande influéncia no
Congresso, assim_como as pres-

soes que surgem de dentro do se-

de estabiliza- NJdos.
gdo, o que fa- <

o g S

Coragem para defender a estabilizagao

tor piiblico, a exemplo das pres-

$0es canalizadas por intermédio

os ministérios do Bem-Estar So-
ial e da Integraciao Regional, co-
hecidos focos de manejo cliente-
istas de verbas publicas, que hd
uito jd deviam ter sido extingui-

Nio se trata de tarefa f4cil, mas
e tarefa necessdria. Tanto mais
em face do provdvel malogro da

revisio constitucional. Com a re-
Qviséo enterrada, o Estado perma-
A Li]nece sem crédito na praga, o que
resposta é uma QCdificulta muito o financiamento
s6: resistir com L] nao-inflaciondrio de eventuais de-
firmeza e obsti- O ficits de caixa.
nagio a toda( Y E hora, pois, de coragem para

garantir a meta de deficit opera-
cional zero. Coragem que nio
rende simpatias ficeis, mas que

‘se impde como condigdo necessi-

ria ao éxito do processo de estabi-
lizagao.
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